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O LEASE BACK E A DESCONSIDERACAO DA
PERSONALIDADE JURIDICA NA OTICA DO STJ:
UM ESTUDO DE CASO SOBRE A EXTENSAO DOS
EFEITOS DA FALENCIA A SOCIEDADES, QUE NAO
POSSUEM LIGACAO SOCIETARIA, EM
DECORRENCIA DE CONTRATO DE LEASE BACK'

O LEASE BACK AND THE DISREGARD DOCTRINE UNDER STJ’S
STANDPOINT: A CASE STUDY OF THE EXTENSION OF
BANKRUPTCY’S EFFECTS TO COMPANIES REGARDLESS OF
THE ABSENCE OF CORPORATE BOND AS A RESULT OF A LEASE
BACK CONTRACT

Matheus Cardoso Oliveira Eleutério

Resumo: O presente trabalho descreve e analisa os fundamen-
tos utilizados pelo Superior Tribunal de Justica ao aplicar o instituto
da desconsideracao da personalidade juridica para estender os efei-
tos da faléncia de uma sociedade a outras, independentemente da
existéncia de vinculo societdrio. O objetivo da andlise € estabelecer
quais os parimetros utilizados e identificar de que forma a funda-
mentacio apresentada pode fragilizar os contratos de sale and lease
back no mercado brasileiro. Para tanto foram isolados os principais
argumentos apresentados pelos julgadores no REsp n®. 1.259.020/SP
e confrontados com a doutrina sobre cada instituto. Verificou-se indi-
cios de déficit de justificacao na jurisprudéncia, tendo sido utilizada a
desconsideracio da personalidade juridica sem a observancia dos
requisitos e limites previstos pela legislacao e doutrina.

Palavras-chave: Sale and Lease Back; Desconsideraciao da
Personalidade Juridica; Extensido dos efeitos da faléncia; Jurispru-
déncia.

1 Artigo recebido em 13.09.2019 e aceito em 01.06.2020.
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Abstract: This paper describes and analyzes the grounds/ rea-
sons used by the Superior Court of Justice when disregarding the cor-
porate entity to extend the effects of bankruptcy of a company to oth-
ers, regardless of the absence of corporate bond. The objective of the
analysis is to establish which parameters were used and to identify
how the reasoning presented may weaken the sale and lease back
contracts in the Brazilian market. For that, the main arguments pre-
sented by the judges on the REsp n®. 1.259.020/SP were isolated and
confronted with the prevailing opinion of jurists about each institute.
There was evidence of a lack of justification in the case law, and the
disregard doctrine was used without observing the requirements and
limits foreseen by the legislation and the prevailing opinion of jurists.

Keywords: Sale and Lease Back; Disregard Doctrine; Extension
of the effects of bankruptcy; Precedents.

Sumdprio: Introducio. 1. Breves nocoes teori-
cas. 1.1. Desconsideracao da personalidade
juridica. 1.2. Operacio de sale and lease
back. 2. extensao dos efeitos da faléncia no
REsp n®. 1.259.020/SP. 2.1. Da analise do
caso concreto. 2.2. Da “nova roupagem” da
desconsideracdo da personalidade juridica.
Conclusao.

Introducio.

Com a complexidade do mercado empresarial na atualidade,
¢ necessario que os empresarios tenham dominio das ferramentas a
disposi¢ao para enfrentar os diversos tipos de entraves aos quais a
atividade econdmica esta sujeita. Nesse espectro, podemos citar
como um dos mais rotineiros desafios enfrentados pelo empresariado
brasileiro a dificuldade no acesso a crédito de qualidade, definido
como aquele com prazo elevado e juros compativeis com a realidade
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do tomador.? Ocorre que tais caracteristicas do crédito (prazo e remu-
nera¢ao) nao sio estanques, nem tampouco dependem unicamente
da vontade das partes. Alguns aspectos que afetam a qualidade do
crédito disponivel no Brasil sao a “morosidade e [a] incerteza acerca
das decisoes judiciais, limitam a utiliza¢do e a recuperacio de garan-
tias, prejudicam as prioridades de recebimentos e fornecem incenti-
VOS 20 niao-pagamento”.’

E de se apontar que essa situacio do financiamento diz respei-
to as empresas em funcionamento regular. Em se tratando de em-
preendimentos que enfrentam dificuldades financeiras, a situacao se
agrava, uma vez que neste horizonte a possibilidade de submissao do
crédito ao concurso de credores, retirando-se a efetividade de even-
tuais garantias reais. Nesse contexto, a operaciao de sale and lease
back pode se apresentar como importante ferramenta como forma de
obtenc¢io de recursos.

Ocorre que, o tratamento dado pela jurisprudéncia ¢ uma das
principais fontes de normas para esse tipo de operacio, uma vez que
se trata de contrato atipico, havendo normatizacao somente quanto
ao tratamento tributdrio aplicavel. Assim, somente pela compreensio
clara do posicionamento judicial quanto ao tema se pode garantir a
seguranga juridica necessaria ao empresario que busca a realizacio
do sale and lease back.

A literatura sobre esse tipo de contrato € escassa no direito
brasileiro e os autores que geralmente tratam sobre o tema, nio pas-
sam de uma conceituaciao superficial, tratando mais a fundo tao so-
mente o leasing tradicional. Outro instituto de grande relevancia ao
deslinde do tema aqui analisado € a desconsideracio da personalida-

2 CICOGNA, Maria Paula Vieira; JUNIOR, Rudinei Toneto; DO VALLE, Mauricio Ribeiro. O
impacto da adesdo a padroes mais elevados de governanga sobre o financiamento empresarial.
Rausp Management Journal, v. 42, n. 1, p. 52-63, 2007. Disponivel em: <http://www.peri-
odicos.usp.br/rausp/article/view/44424». Acesso em: 11.08.2019.

3 Loc. cit.
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de juridica, tendo sido usados aqui, principalmente, os ensinamentos

de Ada Pellegrini Grinover? e Rubens Requido.’

Este artigo nao tem por objetivo a valora¢ao das conclusoes a
que chegaram os julgadores no caso concreto, nem tampouco busca-
se ditar solu¢ao melhor ao caso analisado. Em sentido diverso, o que
se busca é a compreensao dos motivos que justificaram a solugio ju-
ridica adotada, e possiveis efeitos de sua aplicacao a casos correlatos.

1. Breves noc¢oes teoricas.

Antes de adentrar 2 andlise do caso, insta apresentar algumas
breves consideracdes acerca dos principais institutos juridicos trata-
dos no julgamento, quais sejam a desconsideracao da personalidade
juridica e o lease back.

1.1. Desconsideracio da personalidade juridica.

Preliminarmente, deve-se memorar que a possibilidade de
criacao de uma entidade ficticia, para assumir a responsabilidade pe-
las dividas sociais, estd intimamente ligada a necessidade de limitacao
dos riscos assumidos pelos individuos que se associam para a realiza-
cao de determinada atividade econdmica. Tal resultado ¢ obtido por
meio da separacio entre o patrimonio da sociedade e dos socios, ca-
racterizando claramente frente a terceiros qual é o conjunto de bens
responsavel pelas obrigacdes relativas ao empreendimento comer-
cial.® Historicamente, porém, aponta-se que o surgimento de “pes-

4  GRINOVER, Ada Pellegrini. Da desconsideracao da pessoa juridica — Aspectos de direito
material e processual. Revista Juridica do Ministério Publico, v. 6, p. 53-68, mai. 2006. Dispo-
nivel em: <https://aplicacao.mpmg.mp.br/xmlui/bitstream/handle/123456789/257/da%20des-
considera%C3%A7a0%20pessoa%?20juridica_Grinover.pdf?sequence=1». Acesso em: 23.04.2019.

5 REQUIAO, Rubens. Abuso de direito e fraude através da personalidade juridica. Sio Paulo:
Revista dos Tribunais, n. 410, p. 10-24, dez. 1969.
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soas” juridicas, com direitos e obrigacdes proprias, independentes
dos individuos que as integram, remonta dos primeiros collegia em
Roma. Segundo Plutarco em trecho reproduzido por Silva, os primei-
ros collegia teriam sido formados pela distribuicao dos individuos em
aglomeracdes conforme suas profissdes com o intuito de “conter a

rivalidade entre sabinos e romanos”.”

Independentemente disso, porém, nio nos parece haver con-
trovérsias atualmente quanto a finalidade da personificacao destes
entes surgidos do esforco comum de individuos, podendo ser expres-
sa nas palavras de Austréia Magalhies Candido da Silva:®

[...] era necessario disciplinar a atuagio destes
conjuntos de pessoas e viabilizar a consecu¢io
de finalidades duradouras, mediante a concessao
de estabilidade a essas aglomeracoes, visto que o
limite temporal de vida dos individuos que as
compunham, no momento de sua formag¢io, nao
era suficiente para que o objetivo almejado fosse
alcancado.

Perceba-se que a separacio entre os patrimdnios dos socios e
da sociedade somente se justifica pela necessidade de garantir a con-
tinuidade da empresa, enquanto atividade econdmica. Posto isso, a
doutrina € relativamente pacifica quanto a possibilidade de ignorar-se
o “véu da personalidade” como forma de responsabilizar os s6cios
pelos abusos eventualmente cometidos.' Esse resultado é obtido

6 GRINOVER, Ada Pellegrini. Op. cit. p. 53-68.

7 SILVA, Austréia Magalhaes Candido da. Da Lex julia de Collegiis e seus efeitos sobre a res-
ponsabilidade patrimonial das corporagoes romanas. Tese de Doutorado. Universidade de Sao
Paulo, 2016. Disponivel em: <http://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/2/2131/tde-17052017-
164545/en.php». Acesso em: 12.09.2019.

8 Loc. cit.
9 REQUIAO, Rubens. Op. cit. p. 10-24.

10 GRINOVER, Ada Pellegrini. Op. cit. p. 53-68.
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pela técnica conhecida como desconsideracio da personalidade juri-
dica, ou disregard doctrine, que foi introduzida no direito Brasileiro
por Rubens Requido como forma de compatibilizar a autonomia pa-
trimonial com os primados éticos que balizam o ordenamento juridi-
co pitrio.'! Posto isso, a desconsideracio nio configuraria uma nega-
¢ido da personalidade juridica, mas o refor¢o de sua finalidade, uma
vez que a atuacdo contrdria as disposicoes legais e estatutirias por
parte dos socios nao deveria ser imputada a sociedade, mas aos pro-
prios socios.'? A teoria da desconsideragao é tratada por duas verten-
tes no Ambito da doutrina, quanto aos pressupostos para sua aplica-
¢do. A teoria maior prescreve que o julgador somente pode ignorar os
limites da personalidade juridica para impedir sua utilizacdo como
instrumento de abusos e fraudes; jd a teoria menor defende que basta
a ocorréncia de prejuizo a credores para permitir a desconsidera-
¢d0." Percebe-se, assim, que a teoria maior adotou um paradigma
subjetivista para a andlise da possibilidade de desconsideracio, to-
mando como ponto decisivo a inten¢do de fraudar, por parte dos s6-
cios.'* Demonstracio disso pode ser observada na manifestacio do
Superior Tribunal de Justica (ST]) no julgamento do REsp n®.
1.526.287/SP, in verbis:

Para a aplicacao da teoria maior da desconsidera-
¢ao da personalidade juridica exige-se a compro-
vacao de que a sociedade era utilizada de forma
dolosa pelos s6cios como mero instrumento para
dissimular a pratica de lesdes aos direitos de cre-
dores ou terceiros — seja pelo desrespeito inten-
cional a lei ou ao contrato social, seja pela inexis-
téncia fatica de separacio patrimonial —, o que

11 COELHO, Fibio Ulhoa. Curso de direito comercial. 18. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2014, v. 2, p.
60.

12 GRINOVER, Ada Pellegrini. Op. cit. p. 53-68.
13 Loc. cit.

14 COELHO, Fibio Ulhoa. Op. cit. p. 66.
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deve ser demonstrado mediante prova concreta e
verificado por meio de decisio fundamentada.’
A jurisprudéncia nacional adotou a teoria maior
da desconsideracio, exigindo robusto corpo pro-
batério para que seja autorizada,'® sob pena de
tornar-se inécua a limitacdo da responsabilidade
dos sécios, conferida pela legislacio brasileira.

Decorre logicamente de tal situacdo que a necessidade de di-
lacao probatéria impede que a desconsideracio seja realizada por
meio de simples despacho em processo judicial, sendo imprescindi-
vel a participacao dos socios a quem se pretende responsabilizar.'”
Nio se trata de exigir acdo especifica objetivando tdo somente a des-
consideracao, mas € necessario que seja garantido ao socio o direito
constitucional ao contraditorio quanto aos fatos a ele imputados, an-
tes que tenha seu patrimonio alcan¢ado para saldar as dividas da so-
ciedade.’® A despeito disso, em algumas situacdes especificas, o STJ
entendeu ser possivel a desconsideracao independentemente de cita-

15 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n®. 1.526.287/SP. Terceira Turma.
Relatora: Ministra Nancy Andrighi. Data de Julgamento: 16 mai. 2017. Data de Publicacao: 26
mai. 2017.

16 Nesse sentido ver: BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Embargos de Divergéncia no Re-
curso Especial n®. 1.300.553/SC. Segunda Secdo. Relatora: Ministra Maria Isabel Gallotti. Data
de Julgamento: 10 dez. 2014. Data de Publicacio: 12 dez. 2014; BRASIL. Superior Tribunal de
Justica. Agravo Interno no Agravo em Recurso Especial n®. 937.023/PR. Quarta Turma. Relator:
Ministro Antonio Carlos Ferreira. Data de Julgamento: 06 out. 2016. Data de Publicacio: 13 out.
2016; BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Agravo Regimental no Agravo em Recurso Especial
n®. 757.873/PR. Terceira Turma. Relator: Ministro Marco Aurélio Bellizze. Data de Julgamento:
15 dez. 2015. Data de Publicacio: 03 fev. 2016; BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Agravo
Interno nos Embargos de Declaracao no Agravo em Recurso Especial n®. 960.926/SP. Terceira
Turma. Relator: Ministro Marco Aurélio Bellizze. Data de Julgamento: 13 dez. 2016. Data de
Publicagao: 02 fev. 2017; BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Agravo Interno no Agravo em
Recurso Especial n® 472.641/SP. Quarta Turma. Relator: Ministro Raul Aradjo. Data de Julga-
mento: 21 fev. 2017. Data de Publicaciio: 05 abr. 2017; e BRASIL. Superior Tribunal de Justica.
Agravo Regimental no Recurso Especial n® 1.496.638/SP. Terceira Turma. Relator: Ministro
Moura Ribeiro. Data de Julgamento: 20 out. 2016. Data de Publicacdo: 28 out. 2016.

17 COELHO, Fabio Ulhoa. Op. cit. p. 78-80.

18 GRINOVER, Ada Pellegrini. Op. cit. p. 53-68.
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¢cdo. Ocorre que nas situagoes julgadas tratava-se de pessoas juridicas
simuladas em que um mesmo individuo constituia sociedades que su-
cediam a outras, mantendo-se os mesmos socios, mesmo estabeleci-
mento, mesmo patrimonio, e por vezes a mesma identidade visual.

Nestes casos, concluiu-se que “a utilizacao de duas razdes so-
ciais para a mesma empresa comercial nao afasta a 6bvia conclusao
de que, na hipotese, existe apenas uma pessoa juridica”.!” Perceba-
mos que, naqueles casos, decidiu-se pela desnecessidade de promo-
ver a citagao dos socios pois ja participavam da relacao processual
como presentantes das sociedades falidas, optando o julgador, pela
prevaléncia da realidade dos fatos analisados sobre a configuracao
juridico-formal adotada.

Por fim, considerando todo o exposto, a responsabilidade do
patrimonio da pessoa juridica, bem como a do patrimdnio dos sécios,
deve ser limitada proporcionalmente ao ambito dos prejuizos causa-
dos pelo abuso ou fraude. “Pensar de modo diferente é dar-se o pri-
meiro passo na rota obscura do autoritarismo e da inseguranca juridi-
ca”.?® Esse parece ser o entendimento que melhor compatibiliza a
protecao aos so6cios e os interesses da sociedade.

1.2. Operacio de sale and lease back.

Outro instituto fundamental 2 andlise do caso que serd apre-
sentado € o que foi denominado de lease back. Conceitualmente,
deve-se ter em mente que lease back foi utilizado no julgamento
como sindnimo da operacao de sale and lease back. Ocorre que tal
conceitua¢iao nao € precisa, uma vez que o lease back é somente uma

19 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Ordindrio em Mandado de Seguranca n°
12.872/SP. Terceira Turma. Relatora: Ministra Nancy Andrighi. Data de Julgamento: 24 jun. 2002.
Data de Publica¢ao: 16 dez. 2002.

20 TEPEDINO, Gustavo apud GRINOVER, Ada Pellegrini. Op. cit. p. 53-68.
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das etapas da opera¢ao.” Em um primeiro momento, tal diferencia-
¢ido pode parecer preciosismo, ocorre que a operacao somente se jus-
tifica quando consideradas todas as fases, quais sejam: a venda de
determinado bem a um investidor (sale) e seu posterior arrendamen-
to ao vendedor (Jease back), usualmente com a previsao da possibili-
dade de renovacio do arrendamento ou recompra do bem ao final de
sua vigéncia.” Deste modo, enquanto no leasing tradicional, o con-
trato assemelha-se a um contrato de locacio seguido (ndo obrigato-
riamente) de uma compra e venda,® na operac¢do de sale and lease
back ¢ adicionada uma etapa anterior, qual seja, a venda do bem do
arrendatario ao arrendador.

Esse tipo de operacao pode ser utilizado como mecanismo de
capitalizacao de sociedades em que a dimensido do ativo imobiliza-
do?* diminui sua liquidez, dificultando a realizacao de operacdes com
terceiros e o pagamento de suas obrigacdes rotineiras.

Como exemplo, pode-se pensar em uma situacdo hipotética
em que um produtor rural possui a maior parte de seu patrimdnio
concentrada nas terras que usa para produzir e na lavoura plantada,
ora, seus credores dificilmente receberiam em pagamento de suas ob-
rigacdes em parcelas da lavoura que sequer foi colhida, nao seria
possivel antecipar a colheita para conceder liquidez a tal patriménio,
porém ¢é possivel que o proprietario realize o sale and lease back em

21 PANUCCI FILHO, Roberto. Lease-Back. Dissertacao (Mestrado) Faculdade de Direito da Uni-
versidade de Sao Paulo. Sao Paulo, 2014.

22 Loc. cit.

23 Tal conceituacio, apesar de simplista, pode ser util 2 demonstracio aqui pretendida, e foi
apresentada por COELHO, Fibio Ulhoa. Op. cit. p. 163.

24 “[..] ativo imobilizado é o item tangivel que (item 6 —definicdes): é mantido para uso na
produciao ou fornecimento de mercadorias ou servicos, para aluguel a outros, ou para fins
administrativos; e se espera utilizar por mais de um periodo”. ECKERT, Alex; MECCA, Marlei
Salete; BIASIO, Roberto; SOUZA, Karmine Mattuiz de. Normas Contdbeis De Reconhecimento
E Mensuracao Do Ativo Imobilizado: Impacto Em Empresas De Bens Industriais Gadchas Lis-
tadas Na Bm&Fbovespa. Revista de Contabilidade e Controladoria. Curitiba: Universidade Fe-
deral do Parani, v. 4, n. 2, p. 69-89, mai./ago. 2012.
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relacao as suas terras, transferindo-as a terceiros (recebendo seu valor
em dinheiro como contraprestacio), porém mantendo-as em sua pos-
se para dar continuidade 2 atividade econdmica que exerce.

Do ponto de vista do arrendador, esse tipo de operacao ofere-
ce maior seguranga quanto ao adimplemento das obrigacdes do ar-
rendatario, em comparacao com operagoes financeiras que poderiam
alcancar resultado semelhante utilizando tal bem como garantia.” Tal
seguranca pode ser confirmada pelo fato de que o objeto do negocio
passa a integrar o patrimdnio do arrendador no inicio da operacio,
bastando a reintegracio de posse para satisfazer seus créditos.* Tra-
tando-se de empresas em crise financeira, ou crise de liquidez, as di-
ficuldades de acesso a crédito podem agravar a situagao, comumente
culminando na faléncia da sociedade empresaria.?’ Isso porque, em
caso de fracasso no enfrentamento de tal crise, entra em cena o regra-
mento excepcional falimentar, regulado no Brasil pela Lei n®. 11.101
de 2005.”® Segundo a norma, os créditos com garantia real, que em
outros contextos seriam considerados seguros, passam a segunda po-
sicao no concurso de credores, somente sendo pagos apos o adim-
plemento de todas as obrigacoes extraconcursais e também dos cré-
ditos derivados da legislacao do trabalho.

Nesse tipo de situacao, os agentes do sistema financeiro rece-
bem pouco ou nenhum incentivo a disponibilizacao de crédito a so-
ciedade empresiria, e o sale and lease back pode representar uma

25 “Discute-se na literatura econdmica se tal mecanismo [sale and lease back] seria um meio
complementar ou substituto de outras formas de financiamento, como o mercado de capitais
(equity) ou de divida (debt)” PANUCCI FILHO, Roberto. Op. cit.

26 RAMOS, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. Sao Paulo: Fo-
rense, 2016, p. 670.

27 TOMAZETTE, Marlon. Curso de Direito Empresarial: Faléncia e Recuperagcdo de Empresas.
v. 3. Sao Paulo: Atlas, 2011.

28 BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Regula a recuperacao judicial, a extraju-
dicial e a faléncia do empresirio e da sociedade empresiria. Brasilia, 2005. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2005/Lei/L11101.htm». Acesso em:
12.09.2019.
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importante, se nao a Unica, possibilidade de sobrevivéncia de empre-
sa em crise, uma vez que sua realizacio tende a depender menos da
credibilidade e liquidez do arrendatirio, e mais do valor do bem a ser
arrendado.” Posto isso, percebe-se que decorre da propria natureza
desse tipo de operacao a aliena¢ao de patrimdnio expressivo da so-
ciedade, uma vez que sua complexidade o tornaria pouco atrativo
para negociacoes de menor valor. Considerando isso, além do evi-
dente risco a que estd submetido o credor, é compreensivel que se
estabelecam critérios e parametros de utilizacdo e conservacio do
bem objeto do contrato.

Nao seria razoavel submeter o arrendador ao arbitrio do arren-
datario quanto a utilizacao e administracio dos bens que passam a
ser de propriedade daquele, a despeito de permanecerem na posse
deste. Nestas situacdes, a doutrina defende que a interpretacao da
norma deve considerar o sentido que mais se adeque 2 realidade em
que se inserem os fatos analisados. No caso do contrato objeto do
presente estudo, seu objetivo principal nos parece ser a concessao de
crédito ao empresirio em crise, garantindo seguranca juridica ao cre-
dor, de modo que ¢ inerente ao sale and lease back o alinhamento de
algumas balizas quanto a atuacio das partes, de modo a garantir o
regular processamento da operacio.

2. Extensao dos efeitos da faléncia no REsp n°. 1.259.020/SP.

O caso do qual este artigo trata se refere ao processo de falén-
cia da sociedade empresiria Petroforte Brasileiro Petréleo Ltda., ten-
do como tese a possibilidade de extensio dos efeitos da faléncia de
uma sociedade a outras que, segundo as informacdes constantes nos
autos, ndo pertenciam ao mesmo grupo econdmico. Nesse sentido, o

29 E justamente nesse tipo de contexto que se afirma que tenha surgido o sale and lease back
no mercado brasileiro, como remédio a crise de liquidez decorrente da imobilizacao dos in-
vestimentos das empresas durante o governo de Juscelino Kubitschek, segundo PANUCCI FI-
LHO, Roberto. Op. cit.
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proprio STJ partiu do pressuposto de que as sociedades afetadas pela
extensdo dos efeitos da faléncia pertenciam a um grupo econdmico
diverso do da sociedade falida.*® Segundo as informacoes dispostas

! a sociedade Sobar S.A. — Alcool e Derivados, perten-

no acérdao,’
cente ao grupo Petroforte, realizou operacio de Sale and Lease Back
com Rural Leasing Arrendamento Mercantil, pela qual a primeira
transferiu “a propriedade do imével (por escritura aparentemente nao
registrada no Registro de Iméveis competente) e dos equipamentos
nele instalados”,** em contrapartida, recebeu o pagamento de R$

16.000.000,00.

Nesse periodo, Rural Leasing transferiu a Securinvest os direi-
tos creditorios referentes a tal contrato, que, por sua vez, utilizou os
bens para integralizar acoes destinadas ao aumento de capital de Tur-
vo Participagdes. Ocorre que Turvo Participagdes teria sido constitui-
da por River South (pertencente aos antigos proprietarios de Sobar) e
Securinvest.

2.1. Da analise do caso concreto.

Da andlise de alguns documentos disponiveis sobre o proces-
so* que deu origem ao REsp n°. 1.259.020/SP percebe-se que a des-
consideracao da personalidade juridica foi utilizada no caso concreto
como remédio universal, tendo desencadeado a faléncia de diversas

30 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n°. 1.259.020-SP. Quarta Turma. Re-
latora: Ministra Nancy Andrighi. Data de Julgamento: 9 ago. 2011. Data de Publicacao: 28 out.
2011.

31 Loc. cit.
32 Loc. cit.

33 A andlise apresentada neste artigo foi baseada nas informac¢oes publicas quanto ao processo
n®. 0074201-23.2001.8.26.0100, que tramita frente 2 3* Vara de Faléncias e Recuperag¢des Judi-
ciais do TJSP. Disponivel em: «https://esaj.tjsp.jus.br/cpopg/show.do?processo.codi-
g0=2SZX3DYQHO0000&processo.foro=100&uuidCaptcha=sajcaptcha_a51c895d5f2c4125be7da
edee34c¢2803». Acesso em: 05.04.2019.
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sociedades com algum tipo de vinculo negocial com a falida, muitas
vezes reportando-se apenas 2s razoes apresentadas pelo sindico.**
Vale repisar que nio se busca avaliar o acerto das conclusdes a que
chegou o juizo, nem tampouco a justica da decisao, mas tio somente
identificar as razdes presentes nos autos que levaram o judiciario a
decidir de tal forma. Para isso, parte-se da premissa de que as deciso-
es judiciais geram normas apliciveis ao caso concreto, e estas normas
devem ser aplicaveis a quaisquer outros “casos em que haja identida-
de de circunstancias situacionais”.

Assim, deve-se analisar a expressio “promiscuidade” (seja das
relacdes entre a falida e seus socios, seja da falida com outras socie-
dades) usada para fundamentar boa parte das decisdes que estende-
ram os efeitos da faléncia a outras companhias. A despeito de louva-
vel a busca por justica, tal expressio tem claro carater valorativo, sen-
do imprescindivel que seja “densificada”® no caso concreto, por
meio da descricao das circunstancias que caracterizaram a “promis-
cuidade”, a ponto de gerar a possibilidade de que a faléncia de uma

sociedade possa ser estendida a outras.

No caso especifico que foi objeto do REsp n®. 1.259.020-SP, os
efeitos da faléncia de Petroforte Brasileiro Petroleo Ltda. foram esten-
didos a Securinvest Holdings S.A., por conta da operacio realizada
por meio de sale and lease back. Conforme demonstrado anterior-
mente, a operacao de sale and lease back tem como sua esséncia a
transferéncia da propriedade de determinado bem (ou conjunto de
bens) de uma sociedade a um terceiro, porém com a manutengio da
posse na propria alienante.

34 Como exemplos da utilizacao dos institutos da desconsideracio e extensao dos efeitos da
faléncia ver os despachos proferidos nos autos do processo n°. 0074201-23.2001.8.26.0100 em:
17.07.2006; 22.08.20006; 02.02.2007; 24.05.2007; 17.07.2007; 04.09.2007; 07.02.2008, dentre ou-

tros.

35 FILHO, Roberto Freitas. Principios, intervengdo judicial nos contratos e aplicagdo dos prin-

cipios e das clausulas gerais. Porto Alegre: Safe, 2009, p. 149.

36 FILHO, Roberto Freitas; e LIMA, Thalita Moraes. Metodologia de Andlise de Decisoes— MAD.
Univ. JUS, Brasilia, n. 21, p. 1-17, jul./dez. 2010.
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Aos olhares desatentos de um terceiro, a operac¢io, vista isola-
damente, poderia se assemelhar a uma vil tentativa de esvaziamento
do patrimonio de uma empresa com problemas financeiros por meio
da simulacio da alienacao de seus bens. Ocorre, porém, que tal ope-
racdo pode ser justamente o remédio para solucionar tal crise, uma
vez que concede liquidez a ativos que estavam imobilizados,”” nao
podendo ser utilizados para saldar as obrigacdes da sociedade.

Ao se considerar a complexidade desse tipo de operacao, fica
evidente que, como em qualquer contrato bilateral, os interesses de
arrendataria e arrendadora devem estar alinhados desde o inicio das
negociagcdes. Visto isso, o questionamento levantado €, a partir de
que ponto esse alinhamento de interesses passa a ser suficiente para
caracterizar “influéncia que uma sociedade pode ter nas decisoes de
politicas financeiras ou operacionais da outra”,*® a ponto de se reco-
nhecer a coligacao.

Por exemplo, em que medida a imposicao parte da arrenda-
dora de exigéncia (ou vedacao) de determinadas condutas pela ar-
rendatiria descaracterizaria sua relacdo, de meramente contratual
para configurar a relacio “societaria”.

2.2. Da “nova roupagem” da desconsideracio da personalidade
juridica.

O precipuo argumento apresentado pela ministra relatora em
seu voto, no acordao recorrido, foi a necessidade de adaptacao da
desregard doctrine para fazer frente as “modernas lesoes, promovi-

das com base em novos instrumentos societarios”.?

37 PANUCCI FILHO, Roberto. Op. cit.

38 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n°. 1.259.020-SP. Quarta Turma. Re-
latora: Ministra Nancy Andrighi. Data de Julgamento: 9 ago. 2011. Data de Publicagao: 28 out.
2011.

39 Loc. cit.
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Examinando a construcio deste argumento apresentado pela
relatora sob a 6tica cientifica da Metodologia de Anilise de Decisoes™
¢ possivel verificar a existéncia de duas expressdes eminentemente
valorativas que carecem de maiores explicacoes.

Primeiramente deve-se analisar a expressio “novos instru-
mentos societarios”, que foi utilizada para justificar a necessidade de
atualizar a teoria da desconsideracao da personalidade juridica. His-
toricamente, a doutrina aponta que o sale and lease back foi introdu-
zido a economia Brasileira na década de 1960, para fazer frente 2 cri-
se de liquidez criada pelos macicos investimentos realizados em imo-
veis pelas empresas como tentativa de resguardar-se do processo in-
flacionario desencadeado pelo Plano de Metas de Juscelino Kubits-
chek.*! Ora, considerando que a disregard doctrine tem como uma
de suas primeiras, e principais, publicacoes o artigo “Abuso de direito
e fraude através da personalidade juridica”, que foi escrito por Ru-
bens Requido em 1969, percebe-se facilmente que o sale and lease
back é anterior a propria teoria da desconsideracio da personalidade
juridica, no direito nacional.

Posto isso, € fragil a argumentacao de que a utilizacao de tal
“instrumento societdrio” pudesse justificar a necessidade de uma
atualizacao da teoria que foi trazida ao panorama juridico quando o
contrato de sale and lease backji estava presente no contexto juridi-
co patrio.

Outra expressao cuja vagueza merece atencio especial € a
“nova roupagem” dada pelo STJ a desconsideracao da personalidade
juridica. A doutrina patria € farta quanto a disregard doctrine, confor-
me exposto no topico anterior, de modo que a suposta necessidade
de atualizacao de tal teoria carece de vasta fundamentacio, a fim de
delimitar quais seriam os contornos desta “nova teoria da desconside-
racao”.

40 FILHO, Roberto Freitas; e LIMA, Thalita Moraes. Op. cit. p. 1-17.

41 PANUCCI FILHO, Roberto. Op. cit. p. 37.
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O direito brasileiro elegeu como requisitos para a desconside-
racdo: a existéncia de confusio entre o patrimdnio dos socios e da
sociedade; ou a sua utilizacio com desvio de finalidade.*? Além disso,
a logica fundamental da teoria da desconsideracao determina que seu
objetivo ¢ “desvendar os socios, através da pessoa juridica, e a consi-
dera-los como dominantes da sociedade”,** sendo que parte da dou-
trina, bem como a jurisprudéncia patria entende ser possivel, excep-
cionalmente, alcancar sociedades pertencentes a0 mesmo grupo eco-
nomico.* Ocorre que, nesse tipo de situacio, o que embasaria o atin-
gimento de sociedade alheia a relacao juridico-processual seria a
existéncia de socios comuns entre elas, de modo que seria possivel
estabelecer uma ligacio societiria indireta entre elas. Tal entendi-
mento pode ser extraido, por exemplo, da leitura do voto do ministro
relator no REsp n®. 228.357/SP* (utilizado para fundamentar o acor-
dao objeto do presente estudo) ao reproduzir trecho do acérdio ori-
gindrio do Recurso Especial que informa que os s6cios das socieda-
des a quem se pretendia estender a faléncia eram praticamente idén-

ticos.

E de se ressaltar que, mesmo nesses casos, nio se afastariam
a necessidade de demonstragio dos requisitos para a desconsidera-
¢do, quais sejam: o abuso da personalidade juridica e a confusdo pa-
trimonial. Além disso, da leitura do referido julgado depreende-se
que também seria exigivel a existéncia de unidade de interesses e
dire¢io, nio bastando o simples alinhamento de interesses diversos.

42 BRASIL. Lei n° 10.400, de 10 de janeiro de 2002. Institui o Cédigo Civil. Didrio Oficial da
Unido, Poder Legislativo, Brasilia, DF, 10 jan. 2002. Disponivel em: <http://www.planal-
to.gov.br/ccivil_03/leis/2002/L10406.htm», Art. 50.

43 RAMALHETE, (1984, p. 10) apud GRINOVER, Ada Pellegrini. Op. cit. p. 53-68.

44 Como critica a tal posicionamento ver: LOBO, Jorge. Extensao da Faléncia e o Grupo de
Sociedades. Revista da EMERJ, v. 12, n. 45, 2009. p. 74-86.

45 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n®. 228.357/SP. Terceira Turma. Re-
lator: Ministro Castro Filho. Data de Julgamento: 09 dez. 2003. Data de Publicacio: 02 fev. 2004.
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Afirma-se aqui que a l6gica fundamental da disregard doctri-
ne aponta nesse sentido pois o principal objetivo da personificacao
de uma sociedade, conforme demonstrado anteriormente, € a separa-
cao entre seu patrimdénio e o de seus socios. Ora, posto isso, a des-
consideracio teria como limitacdo l6gica o desfazimento de tal sepa-
racao, pensar em sentido contrario poderia acarretar em enriqueci-
mento ilicito por parte da sociedade cuja personalidade foi desconsi-
derada, por trazer a seu patrimdnio bens que jamais a pertenceriam,
seja no mundo juridico, seja no campo fatico.

Assim, devemos memorar a licao trazida por Ada Pellegrini
Grinover, ao afirmar que a aplicacio da desconsideracio nio pode
ser banalizada, “e nao € panacéia para todos os males de credores em
face de possiveis devedores”,* sob pena de se tornar in6cua toda a
protecao concedida pelo legislador quanto a limitacao dos sécios

frente as obrigacoes da sociedade.

Conclusio.

Com base nas informacodes apontadas, percebe-se que, no
caso em andlise, o STJ apontou para a necessidade de uma “atualiza-
¢cao” da disregard doctrine a fim de possibilitar a aplicacao dos efeitos
da faléncia a uma sociedade que nao possuia identidade de sécios
com a falida, nem tampouco parece ter sido demonstrado de que for-
ma Securinvest detinha o poder de influenciar “nas decisoes de poli-
ticas financeiras ou operacionais“ do grupo Petroforte.

Destaque para a decisao proferida no Agravo de Instrumento
julgado pela do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo (TJSP), no
qual somente foi feira uma referéncia vaga, afirmando que “o MM
Juiz de primeiro grau dispunha de elementos suficientes para emba-
sar seu convencimento”.?” Ora, tal fundamenta¢io é diametralmente

46 GRINOVER, Ada Pellegrini. Op. cit. p. 53-68.

47 SAO PAULO. Tribunal de Justi¢ca de Sao Paulo. Agravo de Instrumento n2. 531 742-4/8-00-SP.
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contraria ao que determina a jurisprudéncia e a doutrina ao exigir
prova robusta da utilizacao da personalidade juridica para o cometi-
mento de fraude.® A despeito disso, nio é objetivo desse artigo a
analise das provas que embasaram a decisao, mas os argumentos ju-
ridicos apresentados. A decisio do TJSP invocou dois julgados para
fundamentar a possibilidade de extensao da quebra a terceiros: RMS
n°. 16.105/GO* e REsp n°. 228.357/SP.*°

Ocorre que o primeiro julgado trata da extensao da quebra a
sociedades pertencentes a0 mesmo grupo econdmico, caso em que
ha clara ligacao societaria. Ja o segundo julgado trata de situacao em
que ha “confusio patrimonial entre sociedades formalmente distin-

» 51

tas”,” o que nao foi sequer alegado no caso em analise.

Da decisao da extensiao da faléncia decorreram outras, nos
mesmos autos, inclusive determinando que a responsabilidade de Se-
curinvest nao deveria ser limitada ao valor dos negécios fraudulentos
que realizou com a primeira falida, podendo alcancgar a totalidade de
seu patrimonio, indo de encontro a teoria da Desconsideracio, con-
forme apontado anteriormente.

Porém, os mais perigosos efeitos dizem respeito as operacoes
de sale and lease back, que antes eram instrumentos seguros para o
arrendador e garantiam o acesso a recursos as empresas em crise com

Primeira Camara de Direito Privado. Relator: Desembargador. Eiliot Akel. Data de Julgamento:
30 set. 2008. Data de Publica¢ao: 10 nov. 2008.

48 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n®. 1.526.287/SP. Terceira Turma.
Relatora: Ministra Nancy Andrighi. Data de Julgamento: 16 mai. 2017. Data de Publicacao: 26
mai. 2017.

49 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Ordindrio em Mandado de Seguranca n°.
16.105/GO. Terceira Turma. Relatora: Ministra Nancy Andrighi. Data de Julgamento: 19 ago.
2009. Data de Publica¢ao: 22 set. 2009.

50 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n®. 228.357/SP. Terceira Turma. Re-
lator: Ministro Castro Filho. Data de Julgamento: 09 dez. 2003. Data de Publicacao: 02 fev. 2004.

51 Loc. cit.
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relativa garantia quanto a seu pagamento, mesmo em caso de falén-
cia da devedora.” A leitura dos argumentos apresentados no Recurso
Especial permite a interpretacio de que o alinhamento de interesses
entre a sociedade arrendatiria e a arrendadora nos contratos desse
tipo pode configurar a existéncia de coligacio entre elas.

Da mesma forma, uma interpretacao rasa poderia levar a en-
tender que a transferéncia da propriedade a terceiros, sem a efetiva
entrega da posse, poderia ter caracterizado confusao patrimonial en-
tre as sociedades, justificando a desconsideracio. Ora, esta € a exata
descricao da situacao fatica esperada apds a conclusiao regular de
uma operacio de sale and lease back, nio sendo razoavel concluir
que a celebra¢ao de um contrato reconhecido no ordenamento juri-
dico de diversos paises, inclusive no proprio Brasil, configure per se
infracdo 2 lei.

Além disso, conforme exposto anteriormente, a inseguranga
juridica das instituicoes que oferecem crédito no mercado tende a im-
pactar negativamente na qualidade do financiamento disponivel ao
empresariado brasileiro.”® Com isso, ao decretar a quebra da institui-
cao financeira que realiza o sale and lease back com alguma socieda-
de em crise financeira sem delimitar quais seriam as situacdes especi-
ficas que culminaram em tal decretacdo, o judiciirio acaba por criar
um ambiente que favorece ao aumento dos juros, reducio dos prazos
e exigéncia de garantias mais robustas neste tipo de contrato.

Comparando esta situacado com os mecanismos tradicionais de
financiamento empresarial, percebe-se uma completa inversao nos
panoramas, no seguinte sentido: anteriormente, os meios tradicionais
submetidos a garantia real seriam considerados arriscados, em se tra-
tando de empresas em crise, devido a sua posi¢ao no quadro geral de
credores da faléncia, surgindo o sale and lease back como alternativa

52 RAMOS, André Luiz Santa Cruz. Op. cit. p. 670.

53 CICOGNA, Maria Paula Vieira; JUNIOR, Rudinei Toneto; DO VALLE, Mauricio Ribeiro. Op.
cit. p. 52-63.
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viavel; porém, frente a este entendimento encampado pela corte su-
perior, este tipo de contrato podera oferecer risco ainda maior ao cre-
dor, uma vez que, além de nao receber o valor de seu crédito nem ter
o bem restituido, é possivel que tenha sua propria faléncia decretada
em razao da operacgio realizada.

Em conclusao, nos parece claro que a mdcula presente no
acordao estudado’ nao estd nas conclusoes a que se chegou, é evi-
dente que o individuo que se utiliza de instrumentos licitos para a
realizacdo de uma finalidade ilicita deve ser responsabilizado.” Po-
rém o direito brasileiro consagra que as conclusodes a que chega o
julgador sao legitimadas por seus fundamentos, esta seria a pedra de
torque do dever de fundamentag¢ao das decisoes. Deste modo, o
acordiao nos parece padecer de déficit de justificacao, além do que a
replicacao da norma juridica extraida de seus fundamentos e conclu-
soes pode gerar efeitos mais danosos 2 sociedade do que a fraude
perpetrada pela sociedade a que foi estendida a faléncia.

54 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 1.259.020/SP. Quarta Turma. Re-
latora: Ministra Nancy Andrighi. Data de Julgamento: 09 ago. 2011. Data de Publicagao: 28 out.
2011.

55 MAXIMILIANO, Carlos. Hermenéutica e aplicagdo do Direito. Rio de Janeiro: Forense, 2008,
p. 166.
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