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NOTAS SOBRE O ESTAGIO ATUAL DA
DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE
ANONIMA FECHADA NO BRASIL'

NOTES ON THE CURRENT STAGE OF THE PARTIAL
DISSOLUTION OF CLOSELY HELD COMPANIES IN BRAZIL

Carlos Martins Neto

Resumo: O presente artigo apresenta andlise do estagio atual
do instituto da dissolucio parcial de sociedade anonima fechada no
direito brasileiro. Para tanto, é feita introducio a fim de diferenciar a
companhia aberta da companhia fechada, assim como as “sociedades
de capital” das “sociedades de pessoas”. Em seguida, sao apresenta-
das as maneiras de que um acionista de sociedade andnima dispoe
para deixar de ser sécio de tal tipo de sociedade. Na sequéncia, exa-
mina-se o instituto da dissolu¢io parcial de companhia fechada 2 luz
da legislacao, da literatura especializada e da jurisprudéncia nacional.

Palavras-chave: Direito societario. Sociedade andénima. Com-
panhia fechada. Dissolucao parcial.

Abstract: This paper analyses the current stage of the partial
dissolution of closely held companies in Brazil. An introduction is
made in order to differentiate the publicly held companies from the
closely held companies, as well as the “stock corporations” from the
“civil partnerships”. It then presents the alternatives available for a

1 Artigo recebido em 01.09.2018 e aceito em 07.11.2018.
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stockholder that wishes to leave a closely held company. Afterwards,
the article examines the partial dissolution of closely held companies
in the light of legislation, specialized literature and recent court deci-
sions.

Keywords: Corporate law. Corporation. Closely held company.
Non-listed company. Partial dissolution.

Sumdrio: 1. Introdugio. 2. Meios de que dis-
poe o acionista para deixar de ser socio de so-
ciedade anénima fechada. 3. A disciplina juri-
dica da dissolucao parcial. 4. Analise jurispru-
dencial. 5. Aspectos processuais da dissolu-
¢do parcial de companhia fechada. 6. Conclu-
sa0.

1. Introducio.

O presente trabalho tem como objetivo examinar o instituto
da dissolucao parcial de sociedade anénima fechada com perfil fami-
liar, a luz da legislacdo atual, da literatura especializada e da jurispru-
déncia nacional.

Cabe desde ja salientar que nao se ambiciona aqui tratar de
forma exaustiva da disciplina juridica da sociedade anénima, de
modo que serdo abordados apenas os aspectos pertinentes ao objeto
do presente artigo.

Nesse sentido, serdo apresentados, de forma breve, os concei-
tos de “companhia aberta” em contraposicio ao de “companhia fe-
chada” e de “sociedade de pessoas” versus “sociedade de capital”, ne-
cessarios ao entendimento da disciplina da dissolucao parcial.

O artigo 4° da Lei n® 6.404/1976 (Lei das S.A.) estabelece que
sdo “companhias abertas” aquelas cujos valores mobilidrios estejam
admitidos a negociacao em mercado de valores mobilidrios, sendo
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“companhias fechadas” as demais (cujos valores mobiliarios nao este-
jam admitidos a2 negociacio no mercado de valores mobilidrios).

A distin¢ao entre “sociedade de pessoas” e “sociedade de ca-
pitais”, por sua vez, diz respeito ao grau de dependéncia da socieda-
de em relacao as qualidades subjetivas de seus so6cios. Assim, a de-
pender da maior ou menor influéncia exercida pelas caracteristicas
pessoais dos sécios, as sociedades classificam-se como “de pessoas”

ou “de capital”, respectivamente.

Nas chamadas “sociedades de pessoas”, o elemento funda-
mental € justamente a figura dos socios, que se escolhem mutuamen-
te em razao da confiancga reciproca existente entre eles, das qualida-
des pessoais e da capacitacao para o exercicio da atividade. Ha, por-

tanto, a preponderancia do carater intuitu personae.

Ja nas “sociedades de capital”, opera-se o inverso: as aptidoes,
a personalidade e as condicdes pessoais do socio sdo irrelevantes
para o sucesso ou o insucesso da empresa explorada pela sociedade,
prevalecendo as contribuicdes pecunidrias para a formacao do capi-

tal social, ou seja, o cardter intuitu pecuniae.

Na literatura especializada ha autores que entendem que a so-
ciedade andnima sempre se apresentard como “sociedade de capital”,

independentemente de ser fechada ou aberta.

Em sentido contrario, Rubens Requido sustenta que, no Brasil,

2 Assim entende Fabio Ulhoa Coelho, ao destacar que “a sociedade andénima é sempre uma
sociedade de capital” (COELHO, Fibio Ulhoa. Curso de direito comercial. 17. ed. Sao Paulo:
Saraiva, 2013, p. 139). De modo semelhante, Fran Martins € categérico ao sustentar que “como
sociedade de capitais temos as sociedades andnimas e as em comandita por acdes” (MARTINS,
Fran. Curso de direito comercial. 34. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2011, p. 169). Ainda no mesmo
tom, Ricardo Negrao defende que “possuem elementos mistos, a sociedade em conta de par-
ticipacao e as sociedades em comandita, simples e por acdes e, finalmente, é caracteristica de
capital a sociedade andnima” (NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresa.
13. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2017, v. I, p. 240).
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“nio se tem mais constrangimento em afirmar que a sociedade and-
nima fechada € constituida nitidamente cum intuitu personae. Sua
concepc¢ao nao se prende exclusivamente a formacao do capital des-
considerando a qualidade pessoal dos socios. Em nosso pais, com
efeito, prevalece a sociedade andnima constituida tendo em vista o
carater pessoal dos socios, ou a sua qualidade de parentesco, e por

isso chamada de sociedade andnima familiar”3.

Nio obstante tal divergéncia de posicionamento, nao ha davi-
das de que as companhias abertas, cujas acoes podem ser negociadas

em bolsa de valores, sio consideradas “sociedades de capital”.

Todavia, a caracterizacao de companhia fechada como sendo
“sociedade de pessoas” ou “de capitais” nao € tarefa simples. Even-
tualmente, a relacio entre socios de determinada companhia fechada
pode ser pautada pela convivéncia de um determinado nimero de
pessoas conhecidas entre si, as quais possuam vinculos de parentes-
co ou, ainda que nao integrem uma unica familia, guardem um rela-
cionamento proximo e amparado em pilares de confianca reciproca,
atributos pessoais e capacitaciao para o negocio explorado pela socie-
dade.

Nas companhias fechadas com tais caracteristicas, costuma ser
mais relevante a relacao e os aspectos pessoais dos sécios do que o
vinculo institucional. Nesse contexto, a sociedade andnima fechada
apresentard cardter “familiar”; situacio em que estara mais alinhada
com o perfil das “sociedades de pessoas” do que com o perfil das

“sociedades de capital”.

Desse modo, a classificacao das companhias fechadas como
“sociedades de pessoas” ou “de capital” nao comporta posicoes ex-
tremadas e depende da anilise de cada caso concreto.

3 REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. 30. ed. Sio Paulo: Saraiva, 2013, v. II, p. 56.
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Nesse contexto, hd que se destacar o perfil da “sociedade fa-
miliar”, conceito alinhado ao de “sociedade de pessoas”. Niao obstan-
te a auséncia de previsdo legal para tal conceito, bem como o fato de
o tema ser controvertido na doutrina, Eduardo Goulart Pimenta pro-
poe a seguinte definicao:

Diante das diversas definicdes apresentadas, o as-
pecto mais importante e eficaz para essa definicao
¢ a identificacao do poder de controle. Dessa ma-
neira, familiar seria aquela sociedade controlada
por uma ou mais familias, que definem as diretri-
zes e comandam a administracao da sociedade, in-
dependentemente de haver ou nio parentes nos
orgaos de gestao. Muitas dessas sociedades siao
baseadas em modelos que priorizam aspectos pes-
soais entre socios, em detrimento de critérios ra-
cionais e de eficiéncia. Consequentemente, o
exercicio da empresa, especialmente no que tange
a governancga da sociedade, esta sujeito a uma sé-
rie de riscos adicionais, relacionados com a pouca
racionalidade das relacdes familiares e os possi-
veis conflitos dai provenientes. Vale também
acrescentar a conceituacao de sociedade familiar
aquela que, embora nio controlada por pessoas
unidas por vinculos legais de parentesco, mantém
praticas de controle e gestio pautadas por valores
mais afetos as entidades familiares do que as orga-
nizacoes empresariais4.

Sérgio Campinho também se manifesta no sentido de que as
companhias fechadas “podem vir a ostentar a condicao de sociedade
de pessoa. E o caso das sociedades andnimas ditas familiares, inaces-
siveis a estranhos, cujas acoes circulam entre 0s poucos acionistas
que as adquirem. Sao sociedades, na verdade, constituidas cum intui-
tu personae, pois o animus que se requer dos socios nao € s6 mate-

rial”>.

4 PIMENTA, Eduardo Goulart; ABREU, Maira Leitoguinhos de Lima. Conceituacao juridica de
empresa familiar. In: COELHO, Fibio Ulhoa; FERES, Marcelo Andrade. Empresa familiar: estu-
dos juridicos. Sao Paulo: Saraiva, 2014, p. 62-63.
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Assim, mostra-se altamente relevante o conceito de affectio so-
cietatis, que pode ser definido como o elemento volitivo que liga os
socios entre si e a sociedade, representado pela vontade e esforco
continuos de cada um em prol do resultado comum perseguido pela
sociedade, com vistas a compartilhar as perdas e os lucros decorren-

tes da atividade.
Sobre a affectio societatis, Rubens Requiao ensina que:

O liame afetivo, a confianca mutua, o espirito de
colaboragio, a ‘affectio societatis enfim entre os
socios, se transforma, destarte, num sério vinculo,
de acentuado interesse coletivo e importante con-
veniéncia social, que € posto sob a protecio do
direito. O cessar da ‘affectio societatis’ por impre-
visto infortinio do sécio ou por desejo unilateral,
nio justifica a extin¢do da sociedade comercial in-
teira, perdurando entre os demais o ‘animus socie-
tatis’; o desaparecimento do liame societario pro-
vocado por um sécio nio deve, com efeito, impor-
tar, na extincido do convivio afetivo e interessado
dos demais membros da sociedade®.

Feitos tais esclarecimentos a respeito dos conceitos necessa-
rios para o entendimento da disciplina da dissolucao parcial de socie-
dade, passa-se, nos capitulos seguintes, a analisar as hipéteses de sai-
da voluntéria de acionista de sociedade anonima fechada e familiar.
Em seguida, ¢ apresentada a disciplina juridica da dissolucio parcial
de sociedade para, na sequéncia, se examinar os precedentes judi-
ciais sobre o tema. Por fim, é abordado o procedimento da acio de

dissolucao parcial de sociedade anénima.

5 CAMPINHO, Sérgio. O direito de empresa a luz do Codigo Civil. 13. ed. Rio de Janeiro:
Renovar, 2014, p. 59-60.

6 REQUIAO, Rubens. 4 preservacdo da sociedade comercial pela exclusdo do sécio. 1959. 276
f. Tese (concurso a Catedra de Direito Comercial) — Faculdade de Direito, Universidade do
Parand, Curitiba. 1959.
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2. Meios de que dispde o acionista para deixar de ser sé6cio de
sociedade andnima fechada.

O acionista de companhia fechada possui, em tese, trés ma-
neiras de, voluntariamente, deixar de integrar o quadro de sécios de
tal sociedade: (i) cedendo suas acdes para terceiro; (i) exercendo o
direito de recesso (retirada) nas hipoteses expressamente previstas na
lei’; ou (iii) requerendo judicialmente a dissolucao (total ou parcial)
da referida sociedade, com a consequente apuracao e pagamento de
seus haveres.

A respeito da cessao de acoes, tal hipotese depende da exis-
téncia de interessados em adquirir as acoes. Nas sociedades andni-
mas fechadas (especialmente naquelas de cunho familiar), o cenario
€ geralmente pouco propicio ao ingresso de terceiros, que, por vis-
lumbrarem maior inseguranca em razio do nivel de governanca de
tais sociedades, acabam optando por investir em outros ativos.

O exercicio do direito de recesso, por sua vez, somente € pos-
sivel em algumas situacdes especificas, expressamente elencadas no
artigo 137 da Lei das S.A. As hipoteses contempladas no referido dis-
positivo sdao exaustivas, nio podendo ser afastadas ou ampliadas por
disposicao estatutaria®.

7 Nos termos do artigo 137 da Lei n® 6.404/76.

8 A esse respeito, Luis Eduardo Bulhoes Pedreira registrou que: “Os fatos que autorizam o
direito de retirada podem ser classificados em trés grupos: I — modificacdes nos direitos de
participacdo dos acionistas: (a) criacdo de acoes preferenciais (inciso I do art. 136, ¢/c o art.
137); (b) aumento desproporcional de classe de a¢des preferenciais (inciso I do art. 136, ¢/c o
art. 137); (o) altera¢lo de direitos das acdes preferenciais (inciso II do art. 136, ¢/c o art. 137);
e (d) criacdo de nova classe de acdes preferenciais mais favorecida (inciso II do art. 136, ¢/c
o art. 137); II — outras modificacdes essenciais no contrato de companhia: (a) reduciao do
dividendo obrigatério (inciso III do art. 136, ¢/c o art. 137); (b) transformacio (art. 221); (¢)
mudanca do objeto social (inciso VI do art. 136, ¢/c o art. 137); (d) participa¢ao em grupo de
sociedades (inciso V do art. 136, ¢/c o art. 137); (e) fusdo ou incorporacdo em outra sociedade
(inciso IV do art. 13, ¢/c o art. 137); (f) cisdo (inciso IX do art. 136, ¢/c o art. 137); (g) conversiao
em subsididria integral mediante incorporacio de acdes (§§ 1° e 2° do art. 252); (h) sucessio
de companhia aberta por companhia fechada (§§ 3° e 4° do art. 223); (i) desapropriacao do
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Ausentes as possibilidades de cessao de acodes e de exercicio
de direito de retirada, a dissolu¢ao da sociedade se apresentard como
Unica op¢ao para o acionista que, por sua propria iniciativa, pretenda
deixar de ser s6cio de companhia fechada. Tal hipétese corresponde
a medida extrema, usualmente adotada em cenidrio marcado pela ir-
remediavel tensio entre acionistas, que conduz a irreversivel ruptura
da affectio societatis.

Cabe diferenciar a dissolucio total da dissolucao parcial de so-
ciedade. Nas palavras de Paulo Leonardo Vilela Cardoso, “enquanto
na dissolucio total o objetivo € a extin¢iao da sociedade, com a liqui-
dacao de seu patrimonio, na dissolucao parcial a atividade empresa-
rial é preservada, operando-se apenas a alteracio em seu quadro so-
cial e a reducao do patrimonio coletivo, com a apuracao dos haveres

do sécio retirante™.

Nessa linha, passa-se a tratar da disciplina juridica da dissolu-
¢io parcial de sociedade an6nima fechada.

3. A disciplina juridica da dissolucio parcial.

O Codigo de Processo Civil de 1973'° (CPC/1973), que vigo-
rou até 17.03.2016, nao contemplava qualquer dispositivo dedicado a

controle pelo poder publico (pardgrafo tnico do art. 236); e (j) inser¢ao no estatuto de con-
vengao de arbitragem (art. 136-A); III — aquisi¢ao de controle de sociedade empresaria que
constitua investimento relevante ou com pagamento de prémio superior a 50% do valor das
acdes (art. 256)” (PEDREIRA, Luis Eduardo Bulhdes. Direito de retirada. In: LAMY FILHO, Al-
fredo; PEDREIRA, José Luis Bulhoes. Direito das companbias. Rio de Janeiro: Forense, 2017,
p. 252).

9 CARDOSO, Paulo Leonardo Vilela. Dissolu¢ao parcial da sociedade: uma nova e necessaria
modalidade de procedimento especial. In: CIANCI, Mirna; DIDIER JR., Fredie; REDONDO, Bru-
no Garcia; DANTAS, Bruno; CUNHA, Leonardo Carneiro da; CAMARGO, Luiz Henrique Volpe;
DELFINO, Lucio. Novo Codigo de processo civil: impactos na legislacao extravagante e interdis-
ciplinar. Sao Paulo: Saraiva, 2016, v. II, p. 267.

10 BRASIL. Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973. Institui o Codigo de Processo Civil. Didrio
Oficial da Reptiblica Federativa do Brasil, Poder Executivo, Brasilia, DF, 17 jan. 1973 (republi-
cado em 27 jul. 2006). Revogado pela Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015.
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acao de dissolucao parcial de sociedades, de tal sorte que o seu artigo
1.218, VII, manteve em vigor os arts. 655 a 674 do codigo anterior —
Codigo de Processo Civil de 1939 (CPC/1939) — que, por sua vez,
regulava a “dissolucio e liquidacio de sociedades”, até que o proce-
dimento especifico para tal finalidade viesse a ser disciplinado por lei

especial.

Contudo, a mencionada lei especial nunca foi editada, de
modo que, até o fim da vigéncia do CPC/1973, as regras sobre disso-
lucio e liquidagao de sociedades continuaram sendo as estabelecidas
pelo CPC/1939. No entanto, tais regras tratavam exclusivamente da
dissolucio total de sociedade, nada dispondo sobre a hipotese de sua
dissolucao parcial.

A Lei das S.A., por seu turno, ja previa expressamente a possi-
bilidade de dissolucao (total) da sociedade andénima, por decisao ju-
dicial (artigo 200, II, b). Veja-se:

Art. 206. Dissolve-se a companhia:

(.1

IT — por decisao judicial:

a) quando anulada a sua constituicao, em ac¢iao
proposta por qualquer acionista;

b) quando provado que ndo pode preencher o seu
fim, em acdo proposta por acionistas que repre-
sentem 5% (cinco por cento) ou mais do capital
social;

¢) em caso de faléncia, na forma prevista na res-
pectiva lei;

IIT — por decisao de autoridade administrativa
competente, nos casos e na forma previstos em lei
especial.

11 BRASIL. Decreto-lei n® 1.608, de 18 de setembro de 1939. Cédigo de Processo Civil. Didrio
Oficial — CLBR, Poder Executivo, Rio de Janeiro, DFE, 18 set. 1939. Parcialmente revogado pela
Lei n® 5.809, de 11 de janeiro de 1973.
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Nio obstante os dispositivos legais entido vigentes nao con-
templarem expressamente a possibilidade de dissolucao parcial de
sociedade andnima, tal instituto juridico foi construido pela doutrina-
ria e jurisprudéncia, com base no principio da preservacao da empre-
sa. A esse respeito, vale transcrever o seguinte registro de Fabio
Ulhoa Coelho:

Alias, a dissolucio total e a liquidacio da socieda-
de, muitas vezes, ndo atendiam nem mesmo oS
proprios socios, que eram os sujeitos diretamente
envolvidos no conflito. Aquele que desejava desli-
gar-se da sociedade, por ndo mais acreditar na ati-
vidade desenvolvida (pretendendo, entio, dar a
seu investimento outro destino) ou por nao mais
querer prolongar o relacionamento com os demais
sécios, nao servia a dissolucao total. A sociedade
prospera tem mais condicoes de pagar o reembol-
so das quotas quantificado na apuracao de have-
res, que a liquidada. E, evidentemente, os demais
sécios, que pretendiam continuar vinculados a so-
ciedade, nao tinham nenhum interesse na dissolu-
¢ao total. Com este fundamento, ento, a jurispru-
déncia acabou erguendo o instituto da dissolucio
parcial'Z.

Posteriormente, com a edicio do Codigo de Processo Civil de
2015" (CPC/2015), a lei processual passou a prever a possibilidade
de dissolucio parcial de sociedade anonima fechada, nos seguintes

termos:

Art. 599. A acao de dissoluc¢io parcial de socieda-
de pode ter por objeto:

I —a resolugio da sociedade empresaria contratual

12 COELHO, Fibio Ulhoa. A acao de dissolucao parcial de sociedade: trata do projeto do novo
Codigo de Processo Civil. Revista de Informagdo Legislativa — RIL, Brasilia, n. 190, t. 2, p. 141-
155, abr./jun. 2011, p. 143-144.

13 BRASIL. Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015. Cédigo de Processo Civil. Didrio Oficial da
Repuiblica Federativa do Brasil, Poder Executivo, Brasilia, DF, 17 mar. 2015.
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ou simples em relacao ao sécio falecido, excluido
ou que exerceu o direito de retirada ou recesso; e

II — a apuracao dos haveres do socio falecido, ex-
cluido ou que exerceu o direito de retirada ou re-
cesso; ou

III — somente a resolu¢do ou a apuracao de have-
res.

[..]

§ 22 A acdo de dissolucao parcial de sociedade
pode ter também por objeto a sociedade andnima
de capital fechado quando demonstrado, por acio-
nista ou acionistas que representem cinco por cen-
to ou mais do capital social, que nao pode preen-
cher o seu fim.

Com efeito, o CPC/2015 inovou no tratamento da matéria,
uma vez que o artigo 200, II, b, da Lei das S.A., como ja comentado,
refere-se apenas a hipotese de dissolucio total da sociedade, no caso

especifico de nao ser possivel preencher o seu fim social.

Em sintese, pode-se afirmar que a dissolucao parcial de socie-
dade corresponde a construgio interpretativa, por meio da qual se
afasta a dissolucio total, de modo a promover a saida de determinado

s6cio, com o pagamento de seus haveres e a consequente manuten-

cdo da sociedade com os demais s6cios'.

Apresentado breve retrospecto acerca do tratamento legal
conferido 2 matéria, cumpre analisar se a ruptura da affectio societatis

14 Segundo Jodo Luiz Lessa Neto, “possibilitar a dissolu¢io apenas parcial da sociedade an6-
nima fechada é, na verdade, privilegiar a preservacao da empresa, com a saida de um ou mais
acionistas, pode, em determinados casos, ser possivel a reestrutura¢ao do negocio a entrada
de um investidor, em suma, viabilizar a contibuidade da empresa, com os beneficios para os
socios, a sociedade e para comunidade como um todo dai decorrentes” (LESSA NETO, Joao
Luiz. A aco de dissolucao parcial de sociedades no novo Codigo de processo civil: algumas
anotacdes. In: Didier Jr., Fredie; Freire, Alexandre; MACEDO, Lucas; Peixoto, Ravi. Procedimen-
tos especiais, tutela provisoria e direito transitorio. 2. ed. Salvador: JusPODIVM, 2016, p. 452).
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configura hipétese de nao preenchimento do “fim social” para defla-
gracao de hipotese de dissolucio parcial de sociedade andnima.

A esse respeito, Helder Moroni Camara anotou que:

[Tlratando-se de sociedade andénima de capital fe-
chado, igualmente serd possivel o manejo da agcao
de dissoluc¢iao parcial conforme previsto no §2° do
artigo de lei ora em andlise, deixando o legislador
em aberto as hipoteses de cabimento em tal hipo-
tese, ja que, ao remeter o intérprete ao conceito do
‘nao preenchimento do seu fim’, esta a admitir
uma mirfade de situacdes ensejadoras da acio,
mormente em se tratando da quebra da affectio®.

Na mesma linha, cabe destacar o seguinte registro de Arman-
do Rovai e Paulo Sérgio Nogueira Salles Jr.:

Do ponto de vista histérico e cronolégico, cum-
pre, ainda, esclarecer que, ha tempos atras, a dis-
solucio parcial da sociedade era aplicada somente
nas sociedades pessoais, por quebra da affectio so-
cietatis, algo hoje superado, tendo em vista o hi-
bridismo da sociedade limitada e sua faceta em-
presarial que conjuga os elementos que formam
os fatores de producio, dessarte, responsavel para
sua organicidade. Inclusive, cabe aqui dizer que
diante do natural dinamismo das relacdes nego-
ciais, o assunto evoluiu de tal modo que atual-
mente admite-se até a dissolugao parcial da socie-
dade andnima fechada, intuitu personae, confor-
me previsto no Novo Codigo de Processo Civil .

Tal entendimento, no entanto, nio é unanime na doutrina. Ha

15 CAMARA, Helder Moroni. Da agao de dissolucio parcial de sociedade. In: CABRAL, Antonio
do Passo; CRAMER, Ronaldo. Comentarios ao novo cédigo de processo civil. 2. ed. Rio de
Janeiro: Forense, 20106, p. 932.

16 ROVAI, Armando; SALLES JR., Paulo Sérgio Nogueira. Dos novos paradigmas da acao de
dissolucao parcial de sociedade e a necessidade de uniformizacao das decisodes judiciais. Re-
vista de Direito Bancdrio e do Mercado de Capitais, Sio Paulo, v. 75, ano 20, p. 117-128,
jan./mar. 2017, p. 119-120.
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autores que entendem que a quebra da affectio societatis nao é moti-
vo que justifique a dissolu¢ao parcial de sociedade andénima. Nessa
linha, veja-se o entendimento de Paulo Penalva Santos:

[...] admitir dissolu¢ao parcial da companhia por
quebra da affectio societatis significa conferir ao
acionista minoritario o que a lei proibe ao acionis-
ta controlador, ou seja, poder de promover a liqui-
daciao de companhia préspera. E evidente que o
risco de inviabilizar a companhia é muito maior na
dissolucao parcial do que na retirada do acionista,
porque a LSA permite que a Assembleia Geral re-
considere a deliberacio que permitiu o direito de
retirada, se entender que o pagamento do preco
de reembolso aos acionistas dissidentes compro-
mete a viabilidade econdmica e financeira da
companhia'”.

Nesse mesmo sentido, Nelson Eizirik registrou que:

Nao existe fundamento juridico para a chamada
‘dissolucao parcial’ da sociedade por ac¢des, por
rompimento da affectio, ou por qualquer outra
causa, quaisquer que sejam as suas caracteristicas,
pelas seguintes razoes: (i) a companhia €, em prin-
cipio, uma sociedade de capitais cujo intuito € o
lucro, nao tendo relevancia as qualidades pessoais
do acionista, mas apenas sua contribuicio ao capi-
tal social; (ii) as causas para dissolu¢io sio unica-
mente aquelas taxativamente previstas no disposi-
tivo legal, que nao cogita da dissolucao parcial;
(i) a nogao da affectio é vaga, podendo dar mar-
gem a diferentes conclusoes, a depender da inter-
pretaciao do magistrado; (iv) a Lei das S.A. discipli-
na as hipéteses em que o acionista dissidente
pode retirar-se da companhia, mediante o exerci-
cio do direito de recesso; (v) a dissolucio parcial,
sob a justificativa da preservacao da empresa,
constitui medida que pode causar efeito contrario,

17 SANTOS, Paulo Penalva. Dissolu¢iao da companhia. In: LAMY FILHO, Alfredo; PEDREIRA,
José Luiz Bulhoes (Coord.). Direito das Companbias. 2. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p.
1.334.
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ao operar a descapitalizacio, sendo injusta com os
acionistas que permanecem; e (iv) ainda que nao
prevista em lei, é mais benéfica para o acionista
retirante do que a medida — esta sim legal — do
direito de recesso, pois os tribunais tém determi-
nado o calculo dos haveres nio com base no pa-
trimoénio liquido contdbil, mas mediante apura¢ao
de seu valor real e presente'®.

Na literatura especializada, percebe-se também a presenca de
posicionamento intermedidrio, como o de Carlos Klein Zanini, para
quem:

[...] a quebra da affectio societatis por si s6 nao ca-
racteriza a impossibilidade de a companhia preen-
cher o seu fim. A quebra da affectio societatis seria
como que uma espécie de sintoma a exigir maio-
res investigacoes. Isoladamente, nio tem o con-
dao de caracterizar a hipotese dissolutoria que au-
toriza a dissolu¢iao. Contudo, outros elementos —
que muito frequentemente a acompanham —, po-
dem perfeitamente caracterizar a im?ossibilidade
de a companhia preencher o seu fim'.

A luz de todos os posicionamentos acima referidos, pode-se
concluir que ha argumentos razodveis para se sustentar que a verifi-
cacdo de desentendimento grave e irremediavel entre acionistas de
companhia fechada configura hipotese de dissolucao parcial com
fundamento no artigo 599, §2°, do CPC/2015.

Registre-se que, mesmo quando da existéncia de previsio le-
gal apenas para a dissolucio total, ja era recorrente a utilizacao do

18 EIZIRIK, Nelson. A4 lei das S/A comentada. Sio Paulo: Quartier Latin, 2011, v. III, p. 161-162.
No mesmo sentido, v. COELHO, Fibio Ulhoa. Curso de direito comercial. 17. ed. Sao Paulo:
Saraiva, 2013, v. II, p. 491-492; FRANCO, Vera Helena de Mello. Parecer. Dissolucao e dissolu-
¢ao parcial, pedido de dissolu¢ao parcial de sociedade an6énima como sucedineo para o re-
cesso, inadmissibilidade, interpretacao e aplicagao do disposto na norma do art. 206, 11, b.
Revista de Direito Mercantil, Sao Paulo, v. 159/160, p. 317-343, jul./dez. 2011, p. 341.

19 ZANINI, Carlos Klein. A dissolugdo judicial da sociedade anénima. Rio de Janeiro: Forense,
2005, p. 226.
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argumento da quebra da affectio societatis para atingir a dissolucao
parcial de sociedade andnima, o que vem sendo reconhecido pelo
Judiciario, conforme se demonstrard mais adiante.

Nzao pode o acionista, contudo, requerer a dissolu¢ao parcial
em func¢io de qualquer divergéncia. O fato concreto que viabiliza
essa hipotese € bem distinto de mero desentendimento, aborrecimen-
to passageiro ou divergéncia momentanea. Ao revés, trata-se de situa-
¢cio grave, forte e irremedidvel, capaz de colocar a sociedade e seus
socios em estado de desgaste extremo™.

Sobre esse particular, Sérgio Campinho anotou que:

[A] evolucao dos fatos sociais vem conduzindo a
necessidade de se admitir a visualizacdo, em cer-
tas estruturas de sociedades anonimas com capital
fechado, de um carater personalista a fundamen-
tar sua criacao e dindmica na exploracao do objeto
social. Nao sao raros os casos em que se identifica
a figura dos socios, nestas sociedades, como ele-
mento fundamental e preponderante da formacao
societaria. Elas vivem e progridem atreladas a qua-
lidade pessoal dos socios que integram o quadro
de acionistas, sendo determinante, dentre outros
fatores, o conhecimento e confian¢a reciprocos, a
capacitacao de todos os membros para o negécio,
0 escopo de gerar e manter a riqueza circunscrita
a um grupo fechado etc. Exemplos concretos des-
se fendbmeno siao as sociedades ditas familiares,
inacessiveis a estranhos, cujas acdes circulam en-
tre 0s poucos acionistas que a compdem. Sao elas,
assim, formadas cum intuitu personae, pois o ani-
mus que se requer dos socios niao € apenas mate-
rial, mas fundamentalmente pessoal.

Constatada essa situacio, reunindo a companhia
fechada a condi¢ao de sociedade intuitu perso-
nae, pode ela ser dissolvida, e de forma parcial,
quando se verificar que ruptura da affectio societa-
tis é impeditiva para que a sociedade alcance ou

20 ZANINI, loc. cit.
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preencha o seu fim. A desinteligéncia grave e irre-
mediavel entre seus acionistas, mormente se im-
plicar o embarago ou a estagnacio das atividades
sociais, constitui-se em causa determinante para o
desfazimento do vinculo societario. E, nessas hi-
poteses especiais, nada impede que a dissolucio
pretendida se realize de forma parcial®!,

Acresca-se que a caracterizacio de nao preenchimento do fim
social nao precisa estar necessariamente associada a quadro de pre-
juizo. Ou seja, nada impede que a impossibilidade do preenchimento
do fim social ocorra em um cenirio de prosperidade.

Como se sabe, toda sociedade andénima possui, como fim me-
diato, a obtencao de lucro; e, como fim imediato, a atividade econo-
mica desempenhada. Quando se estd diante da auséncia de lucros,
constata-se a impossibilidade de preenchimento do fim mediato da
companhia, fato que possibilita, por si s6, o requerimento da dissolu-
¢ao parcial da sociedade com amparo no artigo 599, §2°, do
CPC/2015. Contudo, a finalidade da companhia nao se esgota nesse
ponto. Justamente por isso, o desentendimento grave e irremediavel
entre 0s acionistas também pode ensejar isoladamente a dissolu¢ao
parcial, ainda que a companhia esteja gerando lucros.

Tal possibilidade, no entanto, apenas se compatibiliza com as
companhias fechadas que, de fato, estejam marcadas pela convivén-
cia de pessoas conhecidas entre si, que possuam vinculos de paren-
tesco ou guardem relacionamento proximo, amparado em pilares de
confianca reciproca, atributos pessoais e capacitacao para o negocio
explorado pela sociedade.

Apresentados os aspectos relevantes da disciplina juridica da
dissolugao parcial, passa-se a examinar o entendimento do Judiciario
sobre a matéria, sobretudo no que diz respeito a possibilidade de dis-
solucao parcial de companhia fechada com fundamento na quebra
da affectio societatis.

21 CAMPINHO, Sérgio. Curso de sociedade anénima. Rio de Janeiro: Renovar, 2015, p. 448-449.
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4. Analise jurisprudencial.

Como ja exposto, a dissolucao parcial de companhia fechada
vem sendo admitida no ambito do Judiciario. Ao longo dos Gltimos
anos, o Superior Tribunal de Justica — ST] amadureceu seu entendi-
mento sobre a possibilidade ou nao de dissolucao parcial de socieda-
de andnima familiar®?. Até 2007, o tribunal superior posicionava-se no
sentido de que, além da ruptura da affectio societatis, era necessaria

a conjugacao da nao distribuicao de dividendos por longo periodo,

para que se justificasse a dissolucio parcial de sociedade anonima?®.

A partir de 2007, o STJ passou a admitir a dissolucao parcial de
companhia fechada com fundamento exclusivo na quebra da affectio
societatis. O novo posicionamento do tribunal foi inaugurado pelo o
julgamento dos Embargos de Divergéncia no REsp n°® 111.294/PR,

cuja ementa € abaixo transcrita:

[...] DIREITO COMERCIAL. SOCIEDADE ANONI-
MA. GRUPO FAMILIAR. INEXISTENCIA DE LU-
CROS E DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS HA
VARIOS ANOS. QUEBRA DA AFFECTIO SOCIETA-
TIS. DISSOLUCAO PARCIAL. POSSIBILIDADE.

[..]

III - E inquestionavel que as sociedades andnimas
sao sociedades de capital (intuito pecuniae), pro-
prio as grandes empresas, em que a pessoa dos

22 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 171.354/SP. Terceira Turma. Re-
lator: Ministro Waldemar Zveiter. Data de Julgamento: 16 nov. 2000. Data de Publica¢io: 05
fev. 2001; BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 182.699/SP. Terceira Turma.
Relator: Min. Carlos Alberto Menezes Direito. Data de Julgamento: 16 nov. 2000. Data de Pu-
blicacao: 22 mai. 2000; e BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Agravo Regimental no Agravo
de Instrumento n® 34.120/SP. Terceira Turma. Relator: Min. Dias Trindade. Data de Julgamento:
26 mar. 1993. Data de Publica¢io: 14 jun. 1993.

23 Vide, por todos: BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 111.294/R]. Quar-
ta Turma. Relator: Min. Cesar Asfor Rocha. Data de Julgamento: 19 set. 2000. Data de Publica-
¢ao: 28 mai. 2001.
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socios nao tem papel preponderante. Contudo, a
realidade da economia brasileira revela a existén-
cia, em sua grande maioria, de sociedades andni-
mas de médio e pequeno porte, em regra, de ca-
pital fechado, que concentram na pessoa de seus
socios um de seus elementos preponderantes,
como so6i acontecer com as sociedades ditas fami-
liares, cujas a¢des circulam entre os seus mem-
bros, e que sao, por isso, constituidas intuito per-
sonae. Nelas, o fator dominante em sua formac¢ao
¢ a afinidade e identificacio pessoal entre os acio-
nistas, marcadas pela confian¢ca mitua. Em tais cir-
cunstancias, muitas vezes, o que se tem, na prati-
ca, € uma sociedade limitada travestida de socie-
dade andnima, sendo, por conseguinte, equivoca-
do querer generalizar as sociedades an6nimas em
um Unico grupo, com caracteristicas rigidas e bem
definidas. Em casos que tais, porquanto reconhe-
cida a existéncia da affectio societatis como fator
preponderante na constituicio da empresa, nao
pode tal circunstancia ser desconsiderada por oca-
sido de sua dissolucao. Do contrdrio, e de que é
exemplo a hipdtese em tela, a ruptura da affectio
societatis representa verdadeiro impedimento a
que a companhia continue a realizar o seu fim,
com a obtencdo de lucros e distribuicio de divi-
dendos, em consondncia com o artigo 200, II, “b”,
da Lei n2 6.404/76, ja que dificilmente pode pros-
perar uma sociedade em que a confianca, a har-
monia, a fidelidade e o respeito mutuo entre os
seus socios tenham sido rompidos. A regra da dis-
solucio total, nessas hipdteses, em nada aprovei-
taria aos valores sociais envolvidos, no que diz
respeito a preservacao de empregos, arrecadacio
de tributos e desenvolvimento econdmico do pais.
A luz de tais razoes, o rigorismo legislativo deve
ceder lugar ao principio da preservagao da empre-
sa, preocupacao, inclusive, da nova Lei de Falén-
cias — Lei n® 11.101/05, que substituiu o Decreto-
lei n® 7.661/45, entdo vigente, devendo-se permi-
tir, pois, a dissolucdo parcial, com a retirada dos
socios dissidentes, apds a apuragiao de seus have-
res em func¢io do valor real do ativo e passivo. A
solucgao € a que melhor concilia o interesse indivi-
dual dos acionistas retirantes com o principio da
preservacio da sociedade e sua utilidade social,
para evitar a descontinuidade da empresa, que po-
derd prosseguir com os sécios remanescentes. Em-
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bargos de divergéncia improvidos, apds rejeitadas
as preliminares®*.

Nesse sentido, no julgamento dos Embargos de Divergéncia
no REsp n® 419.174/SP, o Ministro Relator destacou que a inexisténcia
de lucros ou a nio distribuicio de dividendos nao foram considera-
das condicionantes da dissolucao parcial por ocasiao do julgamento
do EREsp n?® 111.294/PR, embora tal circunstiancia estivesse presente
naquele caso. Reiterou-se, assim, o posicionamento do leading case,
nos seguintes termos:

COMERCIAL. SOCIEDADE ANONIMA FAMILIAR.
DISSOLUCAO PARCIAL. INEXISTENCIA DE AF-
FECTIO SOCIETATIS. POSSIBILIDADE. MATERIA
PACIFICADA.

I. A 22 Secao, quando do julgamento do EREsp n.
111.294/PR (Rel. Min. Castro Filho, por maioria,
DJU de 10.09.2007), adotou o entendimento de
que € possivel a dissoluc¢io de sociedade andnima
familiar quando houver quebra da affectio societa-
1is.

II. Embargos conhecidos e providos, para julgar
procedente a acio de dissolucio parcial®.

Além dos referidos precedentes, o STJ proferiu outras deci-
soes desde 2007, todas confirmando o entendimento de que a disso-

24 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Embargos de Divergéncia em Recurso Especial n®
111.294/PR. Segunda Secao. Relator: Min. Castro Filho. Data de Julgamento: 28 jun. 2006. Data
de Publicacao: 10 nov. 2007.

25 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Embargos de Divergéncia em Recurso Especial n®
419.174/SP. Relator: Ministro Aldir Passarinho Juinior. Segunda Secdo. Brasilia. Data de Julga-
mento: 28 maio 2008. Data de Publicacio: 4 ago. 2008. No mesmo sentido, BRASIL. Superior
Tribunal de Justica. Agravo Regimental no Recurso Especial n® 1.079.763/SP. Relator: Ministro
Aldir Passarinho Janior. Quarta Turma. Brasilia. Data de julgamento: 25 ago. 2009. Data de
Publicac¢io: 5 out. 2009; e BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Embargos de Divergéncia em
Recurso Especial n? 1.079.763/SP. Relator: Ministro Sidnei Beneti. Segunda Se¢ao. Brasilia. Data
de Julgamento: 25 abr. 2012. Data de Publicac¢ao: 6 set. 2012.
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lucao parcial de sociedade andnima fechada em que impera o intuitu
personae é admissivel quando houver o desaparecimento da affectio
societatis entre os socios®. Esse posicionamento foi mais uma vez
bem explicado pela Ministra Nancy Andrighi no julgamento do REsp
n® 1.128.431/SP:

COMERCIAL. SOCIEDADE ANONIMA FECHADA.
CUNHO FAMILIAR. QUEBRA DA AFFECTIO SO-
CIETATIS. DISSOLUCAO PARCIAL. POSSIBILIDA-
DE. PEDIDO FORMULADO POR ACIONISTAS
MAJORITARIOS. POSSIBILIDADE.

1. Admite-se dissolucio parcial de sociedade an6-
nima fechada de cunho familiar quando houver a
quebra da affectio societatis, com a retirada dos
socios dissidentes, apds a apuracio de seus have-
res em funcio do valor real do ativo e do passivo.
Precedentes.

2. Se o legislador autorizou os acionistas majorita-
rios a pleitearem a dissolucio total da sociedade —
hipotese que leva a liquidagcio da empresa, com a
saida de todos os socios, inclusive os minoritarios
— estd admitida também a sua dissolucao parcial.
Nzo ha sentido em impedir que os acionistas ma-
joritarios busquem permanecer no controle da
empresa, até porque representam a maioria do ca-
pital social e, a rigor, a vontade dominante no que
se refere aos interesses convergentes que, desde o
inicio, caracterizaram a affectio societatise a forma
de exploracio do objeto social.

26 Nesse sentido: BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Agravo Regimental no Agravo de Ins-
trumento n® 1.013.095/RJ. Quarta Turma. Relator: Min. Raul Aratjo Filho. Data de Julgamento:
22 jun. 2010. Data de Publicacio: 02 ago. 2010; BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso
Especial n® 917.531/RS. Quarta Turma. Relator: Min. Luis Felipe Salomao. Data de Julgamento:
17 nov. 2011. Data de Publica¢ao: 01 fev. 2012; BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso
Especial n® 1.303.284/PR. Terceira Turma. Relatora: Min. Nancy Andrighi. Data de Julgamento:
16 abr. 2013. Data de Publicacao: 13 mai. 2013; BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso
Especial n® 1321263/PR. Terceira Turma. Relator: Min. Moura Ribeiro, Data de Julgamento 06
dez. 2016. Data de Publicaciao: 15 dez. 2016; e BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso
Especial n® 1400264/RS. Terceira Turma. Relatora: Min. Nancy Andrighi. Data de julgamento:
24 out. 2017. Data de Publicacao: 30 out. 2017.
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3. Nada impede os acionistas minoritirios de apre-
sentarem, em sede de defesa, reconvencio, caso
concordem com a dissolu¢iao parcial mas enten-
dam que os acionistas majoritarios € que devem se
afastar. Todavia, o que nio se pode admitir € que,
numa sociedade intuito personae com ruptura da
affectio societatis, os s6cios minoritarios se postem
contrarios a dissolucao parcial mas nio demons-
trem interesse em assumir o controle da empresa.

4. Recurso especial nao provido?’.

Confira-se o seguinte trecho do voto proferido pela Relatora:

Essa circunstincia de os acionistas estarem reuni-
dos em torno de interesses convergentes torna a
harmonia entre eles imprescindivel a2 operaciona-
lidade da empresa. Em outras palavras, o regular
desenvolvimento da atividade empresarial se mos-
tra umbilicalmente atrelada a manutencio da af-
Sectio societatis, isto é, na confianca reciproca en-
tre os socios, de modo que o desentendimento en-
tre eles, conforme o grau, inviabiliza o negdcio.
Assim, a ruptura da affectio societatis equipara-se
a impossibilidade da sociedade preencher seu fim,
prevista no art. 206, II, “b”, da Lei n® 6.404/70,
como causa suficiente para a dissolucio.

No ambito dos tribunais estaduais, proliferam julgados que
tratam do tema, sendo possivel verificar decisdes tanto contririas
quanto favoraveis a admissibilidade da dissolucio parcial das compa-
nhias fechadas, com base em diferentes fundamentos. Os argumentos
que fundamentam os acérdaos contrarios a dissolucao parcial foram

resumidos por Maira de Melo Vieira, da seguinte forma:

Dentre as decisdes dos tribunais estaduais que en-
tendem inadmissivel a aplicacao do instituto da

27 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 1.128.431/SP. Relatora: Ministra
Nancy Andrighi. Terceira Turma. Brasilia. Data de julgamento: 11 out. 2011. Data de Publicac¢ao:
25 out. 2011.
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dissolugdo parcial as sociedades andnimas, siao
trés os argumentos centrais utilizados para susten-
tar esta tese [...J: () a absoluta incompatibilidade
do instituto da dissoluc¢io parcial com as socieda-
des anOnimas; (ii) a taxatividade das hipoteses de
dissolucdo das companhias previstas pelo art. 206
da Lei n. 6.404/76; e (iii) a taxatividade das hipo-
teses de recesso de acionista previstas no art. 137
daquele diploma legal, apurados os haveres do
dissidente na forma do art. 45 da lei aciondria.*®

Por outro lado, ha diversas decisoes proferidas por tribunais
estaduais favoraveis 2 aplicacao do instituto da dissolu¢ao parcial as
sociedades anOnimas. Destas, muitas admitem a dissolucio parcial
com fundamento na quebra da affectio societatis, seguindo o racioci-
nio do STJ®.

Dentre eles, destaca-se julgado do Tribunal de Justica do Esta-
do de Sao Paulo, no qual o Des. Enio Zuliani, em voto extremamente
didatico, registrou que:

Nessa diretriz, percebe-se que em determinadas

28 VIEIRA, Maira de Melo. Dissolucdo parcial de sociedade anénima — constru¢ao e consoli-
dacio no direito brasileiro. Sao Paulo: Quartier Latin, 2014, p. 238-239.

29 Nesse sentido, vejam-se: SAO PAULO. Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo. Apela¢io
n2 0005018-36.2012.8.26.0663. Segunda Camara Reservada de Direito Empresarial. Relator: Des.
Campos Mello. Data de Julgamento: 11 out. 2016. Data de Publicacio: 14 out. 2016; SAO PAU-
LO. Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo. Apelacio n® 0120844-92.2008.8.26.0100. Quarta
Camara Extraordindria de Direito Privado. Relator: Des. Luiz Ambra. Data de Julgamento: 14
out. 2014. Data de Publicacao: 20 out. 2014; SAO PAULO. Tribunal de Justica do Estado de Sao
Paulo. Apelacio n® 1007338-04.2014.8.26.0071. Segunda Cimara Reservada de Direito Empre-
sarial. Relator: Des. Campos Mello. Data de Julgamento: 01 jul. 2015. Data de Publica¢ao: 06
jul. 2015; SAO PAULO. Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo. Apelacao n® 1021367-
00.2013.8.26.0100. Segunda Camara Reservada de Direito Empresarial. Relator: Des. Tasso
Duarte de Melo. Data de Julgamento: 01 jul. 2014. Data de Publicacao: 01 jul. 2014; RIO DE
JANEIRO. Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro. Apelacio n° 0492047-
37.2011.8.19.0001. Quarta Camara Civel. Relator: Des. Reinaldo Pinto Alberto Filho. Data de
Julgamento: 12 jul. 2017. Data de Publica¢ao: 14 jul. 2017; e RIO DE JANEIRO. Tribunal de
Justica do Estado do Rio de Janeiro. Apelacio n® 0015915-34.2004.8.19.0038. Décima Oitava
Camara Civel. Relator: Des. Leila Albuquerque. Data de Julgamento: 07 ago. 2012. Data de
Publicacao: 09 ago. 2012.
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situacoes, a jurisprudéncia admite a ‘dissolucio
parcial’ da sociedade, isto é, vem sufraga, como
legitimo, exercicio do direito de retirada pelos
acionistas, independentemente de motivo legal.
Essa a melhor solu¢io para a hipétese dos autos,
nido sendo legitimo que se obrigue o acionista a
vender, por preco nao condizente com o mercado,
as suas acoes (o que fatalmente sera obrigado a
realizar para se afastar de vez) ou manté-lo preso
ao vinculo que nao mais deseja, contrariando, as-
sim, o disposto no art. 5°, XX, da CF, que diz: ‘nin-
guém podera ser compelido a associar-se ou per-
manecer associado’ [...] No caso dos autos, os réus
admitem que a sociedade € de capital fechado,
possuindo carater intuitu pecuniae, contudo, nao
ha davidas que a sociedade foi criada em 1955 pe-
los Irmaos Mario Abilio e Flavio Luchini e que pas-
sados quase 60 anos jamais foi admitida na socie-
dade pessoa que nio tivesse vinculo de parentes-
co com os fundadores da empresa, inicialmente
constituida pelos irmaos e, ulteriormente, por seus
filhos e seus netos. Assim, a sociedade em questao
¢ indubitavelmente uma sociedade andnima fami-
liar de cunho intuitu personae, ressalvando-se que
os titulos da empresa nunca foram colocados em
negociacao mediante oferta publica em bolsa de
valores ou em mercado balcao, de forma que ine-
xiste livre circulacio das agdes, as quais nunca fo-
ram colocadas em negociacao com estranhos
alheios ao circulo familiar. Deste modo e tendo
em vista que a funcao precipua do Poder Judicia-
rio € pacificar os conflitos sociais, encontrando
uma solucdo justa e nao simplesmente aplicar a
lei, além da confirmacdo de que a sociedade em
questao foi constituida com base na afeicao e con-
fianca, valores que, uma vez rompidos ou desfei-
tos, inviabilizam o desenvolvimento regular das
atividades e a finalidade do lucro, parece reco-
mendavel que se permita a dissolucio parcial da
sociedade an6nima Irmaos Luchini S/A., mantido
o afastamento da greliminar de impossibilidade ju-
ridica do pedido®.

30 SAO PAULO. Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo. Agravo de Instrumento n® 2040069-
89.2013.8.26.0000. Primeira Cimara Reservada de Direito Empresarial. Relator: £nio Zuliani.
Data de Julgamento: 05 dez. 2013. Data de Publicacio: 13 dez. 2013.
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No mesmo sentido, ndo obstante tenha indeferido o recurso
por entender n2o haver real ruptura da affectio societatis no caso con-
creto, o relator de apelacao julgada pelo Tribunal de Justica do Estado
do Espirito Santo, entendeu que:

A despeito da divergéncia doutrindria acerca da
dissolucao parcial das sociedades andnimas de ca-
pital fechado, em virtude da falta de previsao legal
na lei das sociedades andnimas (Lei 6.404/76), en-
tendo ser possivel a dissolucdo parcial — posicao
também adotada pela jurisprudéncia — levando em
consideracio a fungio social da empresa, evitan-
do dissolvé-la totalmente e equacionando os inte-
resses gerais, quais sejam da coletividade, dos s6-
cios e da propria sociedade [...] O desaparecimen-
to da affectio societatis pressupde a existéncia de
uma insuperavel divergéncia entre acionistas. As-
sim, muito embora a negativa por parte da apela-
da acerca da informacao pretendida pela apelante
tenha sido motivada por uma interpretacao muito
restritiva do § 12, do art. 100, da Lei 6.404/76 (pois
a apelada deixou de considerar os direitos da ape-
lante enquanto acionista), ndao é, por si so, sufi-
ciente para demonstrar divergéncia irreversivel
entre elas’.

Apresentado o panorama do entendimento do Judicidrio so-
bre a matéria, proceder-se-4 a0 exame dos aspectos processuais da
dissolucao parcial de companhia fechada por quebra da affectio so-
cietatis.

5. Aspectos processuais da dissolucio parcial de companhia fe-
chada.

Adotando a posico ja sedimentada no Judiciario, o CPC/2015
estabelece que a acao de dissolucao parcial de sociedade pode ter

31 ESPIRITO SANTO. Tribunal de Justica do Estado de Espirito Santo. Apelacio n® 0004730-
28.2014.8.08.0014. Segunda Camara Civel. Relator: Des. Carlos Simoes Fonseca. Data de Julga-
mento: 21 jun. 2016. Data de Publica¢do: 29 jun. 2016.
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por objeto também a sociedade andnima de capital fechado, quando
demonstrado, por acionista ou acionistas que representem 5% ou
mais do capital social, que a sociedade nao pode mais cumprir o seu
fim, nos termos do seu artigo 599, § 2°.

O procedimento da acdo de dissolucio parcial de sociedade é
composto por duas fases: uma inerente a decretacao da dissolucio e
outra destinada a apuracao de haveres. Tratam-se de questoes distin-
tas, mas que sdo cognosciveis No Mesmo Processo.

Na fase dissolutiva serd discutida a existéncia de razio para a
dissolucao da sociedade. Se houver, o juiz decretara a dissolucao por
sentenga. Ja na fase de apuracio de haveres, serd quantificado o valor
correspondente aos haveres a serem pagos ao sécio que deixar de
compor o quadro social.

A respeito do valor da causa, Erasmo Valladao e Marcelo von
Adamek destacam que “[n]a acdo de dissolucido parcial de sociedade,
tem-se entendido, por aplicacao da regra hoje prevista no artigo 292
do CPC/2015, que a causa deve ser atribuido valor correspondente ao
valor da participacao do sécio ou, no caso de simples apuraciao, o

beneficio econdmico almejado™?.

~

Tal aspecto € altamente relevante para a decisio de ajuiza-
mento ou nao da acdo de dissolu¢iao, uma vez que, na hipétese de a
acdo ser julgada improcedente, a condenacio ao pagamento de ho-
norarios de sucumbéncia terd como parametro o valor da causa.

Na acao proposta para a decretacio da dissolucio, os demais
socios serdo citados e poderao (i) concordar com o pedido de disso-
lucao ou (i) contestar a acio em quinze dias Uteis.

Havendo expressa concordancia de todas as partes, o juiz de-
cretard, de imediato a dissolu¢ao da sociedade, como dispde o artigo

32 FRANCA, Erasmo Valladao Azevedo e Novaes. Da agdo de dissolucdo parcial da sociedade:
comentdrios breves ao CPC/2015. Sao Paulo: Malheiros, 2016, p. 29.
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603 do CPC/2015, isentando o autor e réus de honorarios de sucum-
béncia e rateando-se as custas segundo as respectivas participacoes
no capital social (artigo 603, §19)*. O pronunciamento judicial, neste
caso, consiste em decisao interlocutéria de mérito impugnavel por
agravo de instrumento.

Se algum socio contestar, serd observado o procedimento co-
mum até o proferimento de sentencga, nos termos do artigo 603, §2°,
do CPC/2015.

Determinada por sentenca a dissolucao parcial da sociedade,
iniciar-se-a a fase da apuracio dos haveres, observado o procedimen-
to especial. No inicio dessa fase, o juiz devera proferir decisao que
definird as diretrizes da apuracio de haveres, de modo a (i) fixar a
data em que ocorreu a resolucio da sociedade; (i1) definir os critérios
para a apuracao dos haveres; e (iii) nomear o perito.

Note-se que a fixacdo da data de resolugio é fundamental
para estabelecer o dia que serd considerado para o levantamento de
balanco especial (ou determinacao) para fins de apuracao de have-
res, de modo que possa ser identificado adequadamente o valor de-
vido ao ex-socio. A eventual oscilaciao positiva ou negativa da situa-
¢ao patrimonial da sociedade, apds a data da dissolucio, serd irrele-
vante para fins de determinacao dos haveres devidos.

Em razao da complexidade da elaboracio do balanco de de-
terminacdo (pericia) e apuracao do preco de saida, essa prova técnica
deveri ser produzida preferencialmente por especialista em avaliacao

33 A esse respeito, Joao Luiz Lessa Neto esclarece que: “A lei estabelece uma san¢io premial
para a hipétese de nio ser oferecida contestaciao na fase dissolutiva: nao havera pagamento
de honorarios advocaticios e as custas serdo rateadas entre as partes, conforme a participacao
de cada um no capital social da sociedade. Hi um incentivo para que nio seja apresentada
contestacao. Se for este o caso, nenhuma das partes terd de arcar individualmente com os 6nus
da sucumbéncia” (LESSA NETO, Joao Luiz. A acao de dissolucao parcial de sociedades no novo
Cédigo de processo civil: algumas anotagoes. In: Didier Jr., Fredie; Freire, Alexandre; MACEDO,
Lucas; Peixoto, Ravi. Procedimentos especiais, tutela provisoria e direito transitorio. 2. ed. Sal-
vador: JusPODIVM, 2016, p. 458).
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de sociedades, conforme determina o artigo 606, paragrafo inico, do
CPC/2015.

Sobre o tema, José Eduardo Carreira Alvim explica que:

O balanco de determinac¢ao é uma demonstracao
contabil feita por perito em contabilidade, indica-
do pelo juizo, para a data do evento que ensejou
a apuracio de haveres da sociedade em favor do
socio retirante, ou excluido, ou dos sucessores de
socio falecido. Essa demonstraciao contabil reflete
os valores dos ativos e passivos a valores liquidos
de realizacio, ou seja, a precos de saida (ou valo-
res de saida) a medida que o juiz, no processo de
dissolucao de sociedade determina que a apura-
¢ido de haveres resulte da avaliacio do acervo pa-
trimonial a precos de mercado, da forma mais am-
pla, com a inclusio do aviamento™.

Considerando que o perito levard em conta a data da resolu-
¢do da sociedade e o critério de apuracao de haveres estabelecido
pelo juiz, se antes do inicio da pericia surgirem novos elementos que
possam influir nesses dois requisitos, o juiz poderd, a requerimento
de qualquer das partes, revisar a data ou os critérios, nos termos do
artigo 607 do CPC/2015.

Apresentado o laudo pericial, ap6s serem dele intimadas, as
partes poderao impugna-lo no prazo comum de quinze dias. Haven-
do impugnacio ou, ainda, davida ou divergéncia apontada (inclusive
pelo juiz), o perito deverd, em igual prazo, prestar os devidos escla-
recimentos. Persistindo a necessidade de esclarecimentos comple-
mentares pelo perito ou assistente técnico, a parte interessada reque-
rerd sua intimacio para, em audiéncia, responder as perguntas for-

muladas sob a forma de quesitos.

34 ALVIM, José Eduardo Carreira. A¢do de dissolucao parcial de sociedade. In: ALVIM, Thereza
Arruda. O novo Codigo de processo civil brasileiro: estudos dirigidos: sistematizacio e procedi-
mentos. Sao Paulo: Forense, 2015, p. 527.
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Superada a fase pericial e arbitrado pelo juiz o valor devido ao
ex-sOcio, apo6s o transito em julgado da sentenca, a sociedade devera
pagar, em dinheiro, no prazo de noventa dias, o valor apurado, res-
salvado acordo das partes ou estipulacao contratual em sentido con-
trario (artigo 609 do CPC/2015). Nao efetuado o pagamento no prazo,
proceder-se-a, a requerimento do ex-socio credor, a execucao da sen-
tenca.

6. Conclusio.

Considerando todo o exposto ao longo deste artigo, pode-se
concluir que:

(i) o acionista de companhia fechada possui, em
tese, trés maneiras de, voluntariamente, deixar de
integrar o quadro de sécios de tal sociedade: (a)
cedendo suas acoes para terceiro; (b) exercendo o
direito de recesso (retirada) nas hipoteses expres-
samente previstas na lei; ou (¢) requerendo judi-
cialmente a dissolucio (total ou parcial) da referi-
da sociedade, com a consequente apuracio e pa-
gamento de seus haveres;

(i) pode-se afirmar que a dissoluc¢ao parcial de so-
ciedade corresponde a construcao interpretativa,
por meio da qual se afasta a dissolucao total, de
modo a promover a saida de determinado sécio,
com o pagamento de seus haveres e a consequen-
te manutenc¢iao da sociedade com os demais s6-
cios;

(ili) o Codigo de Processo Civil de 2015 passou a
prever a possibilidade de dissolu¢ao parcial de so-
ciedade andnima fechada em seu art. 599, § 2%

(iv) nas chamadas “sociedades de pessoas” ha pre-
ponderancia do carater intuitu personae e, conse-
quentemente, da affectio societatis, que pode ser
definida como elemento volitivo que liga os sécios
entre si e a sociedade;
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(v) pode-se concluir que hd argumentos razoaveis
para se sustentar que a verificacio de desentendi-
mento grave e irremedidvel entre acionistas de
companhia fechada configura hipétese de dissolu-
¢ao parcial com fundamento no artigo 599, §2°, do
CPC/2015;

(vi) no pode o acionista, contudo, requerer a dis-
solucgao parcial em fun¢ao de qualquer divergén-
cia. O fato concreto que viabiliza essa hipdtese é
bem distinto de mero desentendimento, aborreci-
mento passageiro ou divergéncia momentanea.
Ao revés, trata-se de situacio grave, forte e irreme-
diavel, capaz de colocar a sociedade e seus sécios
em estado de desgaste extremo;

(vii) até 2007, o STJ posicionava-se no sentido de
que, além da ruptura da affectio societatis, era ne-
cessaria a conjugacio da nao distribuicao de divi-
dendos por longo periodo, para que se justificasse
a dissolucio parcial de sociedade anonima;

(viiD) a partir de 2007, o STJ passou a admitir a dis-
solugao parcial de companhia fechada com funda-
mento exclusivo na quebra da affectio societatis,

(ix) o STJ proferiu outras decisoes desde 2007, to-
das confirmando o entendimento de que a disso-
lucao parcial de sociedade anonima fechada em
que impera o intuitu personae é admissivel quan-
do houver o desaparecimento da affectio societatis
entre 0s sOCios;

(x) no ambito dos tribunais estaduais € possivel
verificar decisdes tanto contrarias quanto favora-
veis a admissibilidade da dissolucao parcial das
companhias fechadas, com base em diferentes
fundamentos; e

(xi) € possivel afirmar que a dissolucao parcial de
companhia fechada com base na quebra da affec-
tio societatis encontra ampla aceitacao no ambito
do Judicidrio, embora sofra criticas por parte da
doutrina.
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