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RESUMO

Diante da expansao dos criptoativos e do posicionamento da Receita Federal (IN 1.888/2021)
equiparando permutas a alienagdo tributavel para fins de ganho de capital, analisa-se a
constitucionalidade e legalidade da incidéncia do IR nessas operacdes, considerando a
realiza¢do como elemento do conceito constitucional de renda e confrontando-o com a natureza
da permuta como permutagdo patrimonial (rem pro re), mediante pesquisa bibliografica-
documental.
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ABSTRACT

Given the expansion of crypto assets and the Brazilian Federal Revenue Service's position
(Normative Instruction 1.888/2021) equating exchanges to taxable disposal for capital gains
purposes, this study analyzes the constitutionality and legality of income tax incidence on such
transactions, considering realization as an element of the constitutional concept of income and
confronting it with the nature of exchange as patrimonial permutation (rem pro re), through
bibliographic and documental research.
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1. INTRODUCAO

Os criptoativos vem apresentando uma enorme crescente econdmica em todo o
mundo. No ano de 2022, o pais movimentou cerca de R$ 159 bilhdes em transa¢des envolvendo
criptoativos, segundo dados da Receita Federal do Brasil', demonstrando a relevancia
econOmica e a urgéncia de adequado tratamento juridico-tributario das operagdes envolvendo

esses ativos.

No Brasil, a tentativa de alcancar a tributacdo das operagdes de permuta entre
criptoativos foi realizada pela Receita Federal, mediante Solu¢do de Consulta Cosit n.
214/2021, que equipara a mera permuta, sem qualquer conversao para moeda fiduciaria, a uma
alienacdo para fins de apuracao de ganho de capital sujeito ao Imposto de Renda da Pessoa

Fisica (IRPF). Assim dispde:

O ganho de capital apurado na alienacgdo de criptomoedas, quando uma ¢ diretamente utilizada
na aquisi¢@o de outra, ainda que a criptomoeda de aquisi¢do ndo seja convertida previamente

em real ou outra moeda fiducidria, ¢ tributado pelo imposto sobre a renda da pessoa fisica.?

O presente artigo se debruca sobre as normas em vigor, projetos de lei e no referido
tratamento juridico da operagdo de permuta no ambito dos criptoativos em solo nacional,
partindo da constru¢ao da materialidade do Imposto de Renda (com enfoque na realizagao e na
disponibilidade econdmica ou juridica) para verificar se a permuta de criptoativos € passivel ou

ndo de incidéncia do imposto.

Dessa forma, buscou-se demonstrar que a operagdao da permuta de criptoativos nao
representa realizagdo de renda, e, por consequéncia, ndo apresenta disponibilidade economica

ou juridica, motivo pelo qual ndo pode ser alcancada pela tributagdo da renda.

Para defender esse ponto, ¢ necessario passar pela andlise de dois pilares

! BRASIL. Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil. Criptoativos: Relatorio de dados abertos e
informagoes gerais. Disponivel em:
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/declaracoes-e-
demonstrativos/criptoativos/arquivos/criptoativos_dados_abertos 02032023.pdf. Acesso em: 08 out 2025.

2 BRASIL. Receita Federal do Brasil. Solugdo de Consulta COSIT n.° 214-2021. Disponivel em:
https://normasinternet2.receita.fazenda.gov.br/#/consulta/externa/139439. Acesso em: 08 out 2025.
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estruturantes do sistema tributario nacional: (i) o principio da realizagdo como atributo
constitutivo do conceito constitucional de renda e suas diferengas com o conceito de patrimdnio
e (ii) a natureza juridica e econdmica da permuta, instituto que se caracteriza pela troca de bens
sem intermediacdo pecuniaria, configurando mera mutagcdo patrimonial em situagdo de

continuidade’.

O tema ¢ relevante na medida em que atinge, como renda, ganhos meramente
ficticios, que podem resultar inclusive em perdas substanciais, ante a volatilidade inerente aos
criptoativos, como sera exemplificado pelo colapso da criptomoeda TERRA-LUNA em maio
de 2022, que resultou na evaporagdo de US$ 60 bilhdes em valor de mercado em apenas 24

horas.

A tecnologia vem avancando rapidamente e ¢ imprescindivel que a tributacdo
acompanhe esse movimento, dando o tratamento tributario correto as novas formas de riqueza
sem ir de encontro aos principios basilares do direito e as garantias constitucionais

fundamentais do contribuinte.

2. AREALIZACAO COMO UM ATRIBUTO CONSTITUTIVO E NECESSARIO
DO CONCEITO JURIDICO DE RENDA NO BRASIL

2.1. A realizacio como momento de aquisicao da renda

Para se chegar ao conceito de renda, pode-se assumir a premissa aceita pelo
Supremo Tribunal Federal (STF) de que para se aferir renda é necesséario que haja um acréscimo
patrimonial, isto ¢, uma riqueza nova*; a disponibilidade econdmica também é considerada a
“percepcao efetiva da renda ou provento” e a “possibilidade de dispor material e diretamente

da riqueza sem a presenca de nenhum impedimento™.

3 POLIZELLI, Victor Borges. O Principio da Realizagao da Renda - Reconhecimento de Receitas e Despesas para

fins do IRPJ. Série Doutrina Tributéria, v. 7. Sdo Paulo: IBDT/Quartier Latin, 201 2, p. 367.

4 BRASIL. Supremo Tribunal Federal (Tribunal Pleno). Agdo Direta de Inconstitucionalidade n. 2.588/DF.

Relatora: Min. Ellen Gracie. Redator do Acorddo: Min. Joaquim Barbosa. Brasilia, DF, 10 de abril de 2013. Diario

de Justica Eletronico, 11 fev. 2014.

3> BRASIL. Supremo Tribunal Federal (Tribunal Pleno). Recurso Extraordindrio 614.406/RS. Recorrente: Unido.

Recorrido: Geraldo Tedesco. Relatora: Min. Rosa Weber. Redator do Acérddo: Min. Marco Aurélio. Brasilia, DF,
3



A disponibilidade juridica, por sua vez, configura-se quando o beneficiario detém
titulo juridico que lhe assegura o direito de exigir o pagamento, ainda que ndo tenha recebido

os valores®.

Dessa forma, o critério adotado pelo STF para incidéncia do IRPF foi a

disponibilidade econdmica da renda, isto ¢, o real ingresso de riqueza nova.

Mesmo assumindo tal premissa, ainda existe ainda controvérsia acerca do momento

em que o incremento de valor deve ser considerado incorporado ao patrimdnio de seu titular’.

Isto ¢, busca-se a definicdo de quando pode ser considerado que houve um
acréscimo patrimonial: basta a valorizacdo dos elementos integrantes do patriménio ou ¢
necessario que haja negocio juridico, dotado de efetivo prego (transagdo ou operagao de troca

no mercado) para que a renda possa ser tida como aferida?

H4, nos tempos atuais, certa tensdo envolvendo a realizagdo como marco do
acréscimo patrimonial ou ndo, tendo em vista que na literatura estrangeira pode ser observado
que o entendimento ¢ de que a realizacao seria utilizada apenas por questdes de ordem pratica,
i.e., na auséncia de controle sobre os ganhos de detencdo do contribuinte, a realizagdo seria o

momento “verificavel” da ocorréncia do fato gerador do imposto de renda®.

Por essa corrente de pensamento, a realizacdo representaria uma distor¢ao
normativa a tributagdo da riqueza efetivamente auferida, justamente por impedir a captura do

acréscimo em seu sentido mais puro’, que teria sido adotada apenas na impossibilidade de

23 de outubro de 2014.
6 FELIZARDO, Marilia do Amaral. O Imposto de Renda da Pessoa Fisica na Permuta de Criptoativos. Revista
Direito Tributario Atual, Sao Paulo, v. 56, p. 511, 1° quadrimestre 2024.
7 MOREIRA, André Mendes; FONSECA, Fernando Daniel de Moura. O (Sempre) Atual Debate em Torno da
Realiza¢do da Renda. Revista Direito Tributario Atual, S3o Paulo, v. 59, a. 43, p. 56-75, 1° quadrimestre 2025.
p. 57.
8 DELMOTTE, Charles. The right to autonomy as a moral foundation for the realization principlein income
taxation. In: BHANDARI, Monica (ed.). Philosophical foundations of tax law. Oxford: Oxford University Press,
2017, cap. 12, p. 2.811.
? ANDREWS, William D. The Achilles heel of the comprehensive income tax. In: WALKER, Charles E.;
BLOOMFIELD, Mark A. (ed.). New directions in federal tax policy for the 1980s. Cambridge, MA: Ballinger,
1983.
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ado¢do de um modelo ideal, isto €, imperativos de ordem pratica consagraram um sistema

alicer¢ado na realizagio'’.

Nos Estados Unidos da América, por exemplo, no que diz respeito aos julgamentos
dos casos Helvering v. Bruun e Helvering v. Horst, a Suprema Corte afastou o carater
constitucional da realizagdo, considerando-a como um critério "fundado na conveniéncia

administrativa”'!.

Sobre a evolugdo do debate, presente e potencialmente futura, leciona André

Mendes Moreira:

(...) A evolugdo da realidade, representada pelo: (i) aprimoramento das técnicas de
avaliacdo/precificacdo de ativos, (ii) aumento da confiabilidade e da liquidez dos
mercados financeiro e de capitais, (iii) crescimento em importancia do papel
desempenhado por investidores institucionais, (iv) desenvolvimento de um padrdo
contabil de vocagdo internacional, orientado a tutela desse investidor, (v) crescimento
na busca por uma base mais abrangente de tributacdo das riquezas, especialmente
aquelas oriundas de grandes corporagdes entre outros, mantém acesos os debates acerca

de um abrandamento do primado da realizagio!2.

No entanto, apesar da constante evolu¢do, a tributagdo pela mera valorizagdo de
ativos ou patrimdnio ainda esbarra em obsticulos como a auséncia de liquidez
(indisponibilidade de recursos para pagar o imposto) e de valoracao (dificuldade de mensurar

ativos de forma objetiva)'>.

A realizacgdo € o evento transacional que converte o que seria o valor potencial em
preco efetivo, transmutando o patrimdénio em renda; o abstrato, em concreto; ou, ainda, a

expectativa em certeza.

10 DELMOTTE, Charles. The right to autonomy as a moral foundation for the realization principle in income
taxation. In: BHANDARI, Monica (ed.). Philosophical foundations of tax law. Oxford: Oxford University Press,
2017, cap. 12, p. 2.811.

1 POLIZELLLI, Victor Borges. O principio da realizagdo da renda e sua aplicacdo no imposto de renda de pessoas
juridicas. 2009. Dissertagdo (Mestrado em Direito) — Faculdade de Direito, Universidade de Sao Paulo, Sao Paulo,
2009. p. 23.

12 MOREIRA; FONSECA. 2025. p.58.

13 POLIZELLI, 2009. p. 22.



A renda realizada corresponde a novo direito definitivamente adquirido, disponivel

para uso, gozo e disposi¢io'?, isto ¢, separado ou concretizado'’.

Antes do referido evento, o que se tem ¢ uma expectativa de que havera renda a ser
tributada, pois ainda had mera valorizagdo dos componentes de um patrimdnio. Nesse sentido,
espera-se que as agdes compradas por um individuo valorizem. Porém, o aumento em 300% da
cotacdo de suas agdes em uma semana, sem que haja o efetivo resgate, ou operagdo de venda,
por exemplo, faz com que apenas seu patrimonio tenha sofrido um aumento, pois o valor ndo

foi ainda transformado em preco.

Nesse caso, a tributacdo dessa renda, pelo viés da realizacdo, seria apenas
especulativa, violando a capacidade contributiva e, em ultima instancia, ainda usurparia a

competéncia para tributagdo do patrimdnio, conforme se vera no topico seguinte.

Sobre a realizagdo como elemento integrante do conceito juridico da renda, leciona

o professor André Mendes Moreira:

Por essas razdes, pode-se afirmar que a realizagdo ¢ elemento integrante do conceito
juridico de renda, eis que diretamente atrelada a uma manifestacdo de vontade que
revela a aceitagdo das partes quanto a oscilagdo de valor do seu patrimonio. Nao se
trata, portanto, de uma regra de conveniéncia administrativa que possa ser ponderada

pelo legislador com a finalidade de conformar o fato gerador do imposto de renda'®.

No mesmo sentido, Ricardo Mariz de Oliveira afirma inclusive que a realizagdo ¢
um atributo inerente ao fato gerador do imposto de renda!’. A realiza¢io como parte do critério
material do Imposto de Renda garante que o imposto incidird sobre uma riqueza efetiva, sem a

necessidade de alienar seu patrimdnio para saldar a obrigagao tributaria.

14 OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Incorporagdo de agdes no Direito Tributario: conferéncia de bens, permuta,
dagdo em pagamento e outros negocios juridicos. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2014, p. 98.

15 ZILVETI, Fernando Aurelio. O principio da realizagdo da renda. SCHOUERI, Luis Eduardo (Coord.). Direito
Tributdrio. Homenagem a Alcides Jorge Costa. Vol. I. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2003, p. 327.

16 MOREIRA; FONSECA. 2025. p .70.

17 OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Disponibilidade economica de rendas e proventos, principio da realizagdo da
renda e principio da capacidade contributiva. In: MARTINS, Ives Gandra da Silva; PASIN, Jodo Bosco Coelho.
Direito tributario contemporaneo: estudos em homenagem ao Prof. Luciano da Silva Amaro. Sdo Paulo: Saraiva,
2012, p. 285.

6



Ademais, conforme sera melhor exposto a seguir, no Sistema Tributario Nacional
ha clara divisdo entre as competéncias para tributacio da renda e do patriménio, sendo que o

que separa, justamente, ambas grandezas econdmicas € a realizagdo.

2.2. Competéncias no Sistema Tributario Nacional e a distincdo entre

renda e patrimonio

A Constitui¢ao Federal de 1988 positivou o conceito (termo que se toma no sentido
de conceito tipoldgico, um contetdo ou no¢do minima, dotado de um grau relativo de
indeterminagdo) constitucional de renda e, com isso, trouxe um conteudo minimo atribuivel

para o conceito de renda'®.

O conceito de renda gera extensas e antigas discussdes. Uma das referéncias mais
marcantes foi a dada por Adam Smith, que entende a necessidade de que o consumo ndo
avancasse sobre o capital. Assim, partindo-se do pressuposto de que a renda deve ser medida
tendo como referéncia a capacidade de consumo do seu titular, entdo o limite seria alcangado

quando o capital fosse atingido'®.

Para Nicholas Kaldor, renda seria o resultado liquido, obtido apos a dedugdo de
tudo aquilo que € necessario para a manuten¢ao da fonte produtora, o que pressupde uma clara

distingdo entre capital e renda®’.

A rigida distribuicao de competéncias no Sistema Tributario Nacional, que ¢ o
proprio Amago do federalismo tributério brasileiro®!, faz com que as delimitagdes do contetido
de renda sejam muito bem definidas e esmiucadas, sob pena de usurpacdo de competéncia para

tributacao da renda (invadindo o campo de tributagao do capital ou patrimonio).

18 POLIZELLLI, Victor Borges. O principio da realizagdo da renda e sua aplica¢do no imposto de renda de pessoas

juridicas. 2009. Dissertagdo (Mestrado em Direito) — Faculdade de Direito, Universidade de Sao Paulo, Sdo Paulo,

2009. p. 24.

19 SMITH, Adam. An inquiry into the natures and causes of the wealth of nations. Digital edition. MetaLibri,

2007, p. 338-339

20 K ALDOR, Nicholas. An expenditure tax. London: Routledge, 1955, p. 64-65

2! Voto do Ministro Luiz Gallotti apud Voto Divergente do Ministro Sepulveda Pertence. BRASIL. Supremo

Tribunal Federal. Recurso Extraordinario n. 201.456. Relator: Min. Nelson Jobim, j. 02.05.2002, DJ 17.10.2003.
7



Conforme bem leciona Aliomar Baleeiro (2018):

Com isso, a Constituigdo de 1988, mais ainda do que as anteriores, condiciona o
exercicio valido da competéncia federal, formal ¢ materialmente, a distingdo entre
renda e capital (ou patrimonio), e, prevenindo discussdes posteriores sobre a extensio
do imposto sobre as grandes fortunas e sua base de célculo, ou sobre o patrimdnio
liquido, exige lei complementar genérica que disponha sobre os fatos geradores, bases
de calculo e contribuintes dos impostos nela discriminados (art. 146, III, a), ou lei
complementar especifica para o exercicio da competéncia residual, para a instituicdo

de empréstimos compulsorios. 2?

Dessa forma, o conceito de renda ndo pode estar contido no conceito de patrimonio,
por se tratarem de grandezas com caracteristicas distintas?>. Enquanto o conceito de patrimonio

denota uma posigdo estética, o conceito de renda ¢ ligado a ideia de fluxo®*.

Nao se pode considerar que patrimonio € renda justamente pela ocorréncia de uma
transacdo na tributacdo desta segunda grandeza, dotada de preco voluntariamente atribuido, da

qual decorre um acréscimo patrimonial.

Observa-se, dessa forma, que qualquer tentativa de tributar, como se renda fosse,
os fatos que denotem mera mutagdo patrimonial sem acréscimo de riqueza nova, como a

permuta, configura violagdo desta estrutura basilar.

Estabelecidas as competéncias constitucionais e a distingdo entre renda e
patrimonio, passa-se a analise do art. 43 do CTN, que operacionaliza infralegalmente o

principio da realizagdo.

2.3. Da vedacio a ganhos eventuais e expectativas de recebimento

22 BALEEIRO, Aliomar. Direito Tributario Brasileiro - CTN Comentado - 14* Edi¢do 2018. Rio de Janeiro:
Forense, 2018. E-book. p.378. ISBN 9788530980726. Disponivel em:
https://app.minhabiblioteca.com.br/reader/books/9788530980726/. Acesso em: 21 set. 2025.
23 MOREIRA, André Mendes; FONSECA, Fernando Daniel de Moura. O (Sempre) Atual Debate em Torno da
Realizacdo da Renda. Revista Direito Tributario Atual, Sdo Paulo, v. 59, a. 43, p. 56-75, 1° quadrimestre 2025. p
.68.
24 CANTO, Gilberto de Ulh6a. A aquisicdo de disponibilidade e o acréscimo patrimonial no Imposto sobre a
Renda. In: MARTINS, Ives Gandra da Silva (coord.). Estudos sobre o Imposto de Renda (em memoria de Henry
Tilbery). Sdo Paulo: Resenha Tributaria, 1994, p. 34.
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O Cédigo Tributario Nacional, em seu art. 43%, adota um amplo conceito de renda,

que resulta em uma no¢do combinada de renda-produto com renda-acréscimo.

O referido artigo denota a aplicagdo infraconstitucional do conceito de renda, e,
consequentemente, o principio da realizagdo, impondo “a aquisicdo da disponibilidade
econdmica ou juridica da renda”, isto ¢, determinando que apenas aquelas situagdes
concretizadas sejam alcangadas pela tributagdo. E, dessa forma, busca vedar a tributacio de

acréscimos meramente potenciais ou ndo realizados.

A disponibilidade econdémica decorre do valor efetivamente acrescido ao
patrimonio do contribuinte, enquanto a disponibilidade juridica se revela na possibilidade de o

contribuinte dispor de um crédito?®.

Assim, a expressdo “aquisicdo de disponibilidade” contida no artigo denota
convergéncia com o principio da realizagdo, uma vez que exclui da tributacdo os meros ganhos

de detencdo, fazendo prevalecer a existéncia de riqueza nova.

Adquirir a disponibilidade de renda ¢ obter, alcangar ou passar a ter o poder de
dispor da moeda (ou do valor em moeda do objeto de direitos patrimoniais)?’.

Dessa forma, o acréscimo patrimonial seria decorréncia direta da disponibilidade e
da liquidez da moeda a ser verificada em um referido patrimdnio, a que o professor Schoueri
chama “renda liquida”, nos seguintes termos: “Nao cabe falar em disponibilidade da renda

bruta; disponivel ¢ apenas a renda liquida, ja diminuida dos gastos necessarios a seu

25 Art. 43.0 imposto, de competéncia da Unido, sobre a renda e proventos de qualquer natureza tem como fato
gerador a aquisi¢ao da disponibilidade econdmica ou juridica:

I - de renda, assim entendido o produto do capital, do trabalho ou da combinagao de ambos;

II - de proventos de qualquer natureza, assim entendidos os acréscimos patrimoniais nao compreendidos no inciso
anterior.

26 MACHADO, Hugo de Brito. Curso de direito tributario. 30. ed. Sdo Paulo: Malheiros, 2009, p. 317.

27 NEDER, Marcos Vinicius; SARAIVA, Telirio Pinto apud PEDREIRA, Jos¢ Luiz Bulhdes. Permuta de bens e
direitos: renda ndo realizada. In: ZILVETI, Fernando Aurelio; FAJERSZTAIJN, Bruno; SILVEIRA, Rodrigo
Maito da (coord.). Direito Tributario: principio da realizagdo no Imposto sobre a Renda. Estudos em Homenagem
a Ricardo Mariz de Oliveira. Sdo Paulo, SP: IBDT, 2019, p. 289.
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surgimento™?%.

A renda liquida consagra o principio da capacidade contributiva, na medida em que
o vocabulo “disponibilidade” pode ser considerado “aquilo de que se pode dispor”. Se o recurso

nao esta disponivel, ndo ha possibilidade de utiliza-lo para pagar o tributo.

O legislador tenta traduzir esse principio por intermédio do artigo 43 do CTN, onde
afasta a tributagdo da renda ndo disponivel (bruta), pois jamais esteve a disposi¢do do

contribuinte.

Nesse sentido, ja decidiu o STJ, inclusive, que a mera expectativa de ganho futuro
e em potencial nao configura acréscimo patrimonial, o que afasta a tributacao do imposto de

renda®’.

Feitas as devidas consideragdes sobre a realizagdo da renda como o momento de
sua aquisi¢do, sob pena de invasdo de competéncias para tributacdo do patrimonio, bem como
a exigéncia da efetiva disponibilidade da renda para que ocorra sua tributacdo, passa-se a

analisar a natureza juridica da permuta e as condigdes para que ela se consume.

3. AS CRIPTOMOEDAS COMO OBJETO DE OPERACOES DE PERMUTA
PARA FINS DE AVERIGUACAO DE AQUISICAO DA DISPONIBILIDADE
ECONOMICA

3.1. Natureza juridica das criptomoedas

As criptomoedas sdo espécie do género criptoativos e sdo entendidas como moedas

digitais usadas para transag¢des independentes de regulagio estatal’’. Sdo criadas por processo

28 SCHOUERI, Luis Eduardo. Considera¢des acerca da Disponibilidade da Renda: Renda Disponivel é Renda

Liquida. In: ZILVETI, Fernando Aurelio; FAJERSZTAIJN, Bruno; SILVEIRA, Rodrigo Maito da (Coords.).

Direito Tributério: principio da realizagdo no imposto sobre a renda - estudos em homenagem a Ricardo Mariz de

Oliveira. Sao Paulo: IBDT, 2019. p. 19-32.

29 STJ. Recurso Especial n. 320.455/RJ, Rel. Min. Garcia Vieira, Primeira Turma, julgado em 07.06.2001, DJ

20.08.2001.

30 GONCALVES, Daniel de Almeida e; MENDES, Danielle Patricia Guimaraes. A permuta de criptomoedas em

face da tributagdo no Brasil. Revista Facisa On-line, Barra do Gargas, v. 12, n. 2, p. 106-128, maio/jul. 2024. p.2.
10



computacional e registradas na Blockchain?!.

O contexto de surgimento das criptomoedas foi a crise financeira nos Estados
Unidos, em 2008, que assolou o mundo com instabilidade financeira, o que motivou "Satoshi
Nakamoto”, pseudonimo utilizado por um grupo de pessoas ou por um programador, a criar o

bitcoin®’.

As transacdes financeiras com criptomoedas estdo longe de controle fiscalizatorio,
regulatdrio e influéncia dos governos, bem como da intermediacdo das instituigdes financeiras

tradicionais, o que garante mais autonomia e liberdade para essas transagdes.

As criptomoedas sdo ativos virtuais, universais, descentralizados e criptografados
que possuem unidade de medida propria e sao utilizados como meio de troca, ndo sendo moedas
de curso legal ou for¢ado, como acontece com as moedas fiduciarias, emitidas por Estados

soberanos®.

Ja os criptoativos - género - sdo ativos digitais que bebem da mesma fonte
tecnologica das criptomoedas - espécie -, mas possuem a finalidade de servir como marca de
autenticidade de determinado item digital, como os NFTs (Non-Fungible Token)*. E todo e
qualquer ativo digital criptografado e assente em tecnologia distribuida de registro de dados

(DLT)%.

Segundo a defini¢ao da Receita Federal do Brasil (RFB), por meio da Instrugdo

Normativa n° 1.888/2019, ao equipara-los, dispde:

"[...] a representagdo digital de valor denominada em sua propria unidade de conta,
cujo preco pode ser expresso em moeda soberana local ou estrangeira, transacionado

eletronicamente com a utilizagdo de criptografia e de tecnologias de registros

3 ANTONOPOULOS, A. M. Mastering bitcoin: Programming the open blockchain. [s.l.]Stanfordpub.com, 2021.
32 GONCALVES; MENDES, op. cit., p. 3.
3 FELIZARDO, Marilia do Amaral. O Imposto de Renda da Pessoa Fisica na Permuta de Criptoativos. Revista
Direito Tributario Atual, Sao Paulo, v. 56, p. 506-522, 1° quadrimestre 2024. p. 509.
3 bid., p. 5.
3 UHDRE, Dayana de Carvalho. Blockchain, tokens e criptomoedas: analise juridica. 1. ed. [S. 1.]: Al- medina,
2021, p. 61.
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distribuidos, que pode ser utilizado como forma de investimento, instrumento de
transferéncia de valores ou acesso a servigos, € que ndo constitui moeda de curso

legal"®,

No entanto, mesmo tratando-os como sindnimos, a Receita Federal criou codigos
especificos para NFTs, altcoins, stablecoins, bitcoins e outros criptoativos, no Grupo 8
(criptoativos) da ficha “Bens e Direitos” da declaracdo de imposto de renda, o que demonstra

que as criptomoedas sdo espécies, das quais criptoativos sio géneros®’.

Reforcando o posicionamento, a Receita Federal ao instruir sobre a declaracao das
criptomoedas, informou que esses ativos podem ser equiparados a ativos financeiros sujeitos a
ganho de capital e devem ser declarados pelo valor de aquisicdo na Ficha Bens e Direitos

(Grupo 08 — Criptoativos)?®.

Os criptoativos se dividem entre tokens de utilidade, tokens representativos de
valores mobilirios e tokens de pagamento (como as criptomoedas)®’.
Por ndo terem caracteristicas inerentes as moedas, bem como nio terem sua

administracdo por autoridade central, as criptomoedas nao possuem curso legal forgado,

carecendo de tratamento juridico necessario para que possam ser consideradas moedas*’.

Ademais, devido a competéncia para emissdao de curso forcado e o controle
pertencerem a Unido (art. 21, VII, CF), fica afastada qualquer tentativa de equiparar as

criptomoedas ao conceito juridico de moeda*!. Dessa forma, as criptomoedas niio se encaixam

36 BRASIL. Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n. 1.888/2019.

3 F ELIZARDO, Marilia do Amaral. O Imposto de Renda da Pessoa Fisica na Permuta de Criptoativos. Revista
Direito Tributario Atual, Sdo Paulo, v. 56, p. 506-522, 1° quadrimestre 2024. p. 509.

38 BRASIL. Ministério da Fazenda. Receita Federal esclarece sobre declaragdo de operacdes com moedas virtuais.
Brasilia, DF, 31 mar. 2023. Disponivel em: https://www.gov.br/fazenda/pt-
br/assuntos/noticias/2023/marco/receita-federal-esclarece-sobre-declaracao-de-operacoes-com-moedas-virtuais.
Acesso em: 15 out. 2025.

39 Ibid. p. 509.

40 ZILVETI, Fernando Aurelio; NOCETTI, Daniel Azevedo. Criptomoedas ¢ o sistema tributario do século XXI.
Revista de Direito Tributario Atual n. 44, 2020, p. 491-510, p. 496.
4l BRANDAO JUNIOR, Salvador Candido. Criptomoedas — discussdo sobre a aquisi¢do da disponibilidade da

renda na mineracao e permuta de criptoativos. In: BARRETO, Paulo Ayres (coord.). Estudos tributarios sobre a
economia digital. S3o Paulo: Noeses, 2021, p. 281-308, p. 289-290.
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no conceito legal de moeda*?.

3.2. Natureza juridica da permuta: da auséncia de preco como requisito,
tratamento contabil, posicdo historica da PGFN sobre a tributacio da permuta e

jurisprudéncia do STJ

A permuta ¢ o negocio juridico em que ambas as partes trocam coisas entre si, que
ndo a pecunia. O instituto remonta a primeira relagdo contratual estruturada pelos povos

primitivos, o escambo ou a troca®.

H4, na permuta, promessa de troca de coisa por outra. A troca € o contrato pelo qual

as partes se obrigam a dar uma coisa por outra que ndo seja dinheiro*.

O instituto ¢ legalmente regulado pelo Codigo Civil, em seu artigo 533*°, que assim

dispde:
Art. 533. Aplicam-se a troca as disposi¢des referentes a compra e venda, com as
seguintes modificagdes:
I - salvo disposicdo em contrario, cada um dos contratantes pagara por metade as
despesas com o instrumento da troca;
IT - é anulavel a troca de valores desiguais entre ascendentes e descendentes, sem
42

Nesse sentido: Comunicados Bacen n. 25.306/2014 e n. 31.379/2017.
“O Banco Central do Brasil esclarece, inicialmente, que as chamadas moedas virtuais ndo se confundem com a
“moeda eletronica” de que tratam a Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013, e sua regulamenta¢do infralegal.
Moedas eletronicas, conforme disciplinadas por esses atos normativos, sdo recursos armazenados em dispositivo
ou sistema eletronico que permitem ao usudrio final efetuar transagdo de pagamento denominada em moeda
nacional. Por sua vez, as chamadas moedas virtuais possuem forma propria de denominagdo, ou seja, sdo
denominadas em unidade de conta distinta das moedas emitidas por governos soberanos, e ndo se caracterizam
dispositivo ou sistema eletronico para armazenamento em reais.”
“Considerando o crescente interesse dos agentes economicos (sociedade e instituicoes) nas denominadas moedas
virtuais, o Banco Central do Brasil alerta que estas ndo sdo emitidas nem garantidas por qualquer autoridade
monetdria, por isso ndo tém garantia de conversdo para moedas soberanas, e tampouco sdo lastreadas em ativo
real de qualquer espécie, ficando todo o risco com os detentores. Seu valor decorre exclusivamente da confian¢a
conferida pelos individuos ao seu emissor.”

4 VERDAN, Taua Lima. Contrato de Permuta: Abordagem Conceitual do Tema. [S. L.: s. n., s. d.].

4 SILVA, Maira Santos Antunes da. Do contrato de troca ou permuta. Revista Busca Legis. Acesso em 01 out.
2025, p. 01.

4 BRASIL. Lei N 10.406, de 10 de Janeiro de 2002. Institui o Coédigo Civil. Disponivel
em:<http://www.planalto.gov.br>. Acesso em: 01 out 2025.
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consentimento dos outros descendentes e do conjuge do alienante.

A principal diferenca entre a compra e venda e a permuta € que na compra existe a
coisa e o preco, enquanto na permuta existe apenas o valor de troca, uma vez que ambos 0s
objetos permutados funcionam como contrapartida reciproca, uma equivaléncia subjetiva

acordada, sem utilizagdo de dinheiro (salvo nos casos de torna).

A auséncia de preco, portanto, ¢ elemento que define a natureza juridica do instituto
da permuta, afastando a existéncia de dinheiro e, consequentemente, de disponibilidade
econdmica, uma vez que em nenhum momento na permuta, um dos agentes passa a ter o poder

de dispor da moeda.

Nao obstante juridicamente ndao haja preco nessa operagdo, pela esséncia
econdmica da permuta envolvendo bens de natureza distinta, a contabilidade entende a
operacdo como duas compras e vendas simultaneas, demandando que a entidade permutante
reconhe¢a uma receita, adotando o valor justo do bem, sempre que possivel, como critério de

mensuracio™®.

A avaliagdo a valor justo ¢ a mensuracdo dos ativos ou passivos mediante

147

estimativa hipotética do preco de mercado, partindo de premissa de liquidez ideal™’, isto ¢, um

valor estimado com expectativas de mercado.

Nas palavras de André Mendes Moreira e Fernando Fonseca:

A verdade ¢ que ndo ha nada de justo no valor justo. O que se tem ¢ a adogdo de uma

perspectiva de avaliagdo do patriménio, que considera a probabilidade de fluxos de

. . . A = 48
caixa futuros, desvinculada da efetiva ocorréncia de uma operacao de troca.

46 SILVA, Fabiana Carsoni Alves F. da. Regimes tributario e contabil da permuta e a realizacdo da renda. In:
ZILVETI, Fernando Aurelio; FAJERSZTAIN, Bruno; SILVEIRA, Rodrigo Maito da. (Coords.). **Direito
Tributdrio**: Principio da Realizagdo no Imposto sobre a Renda - Estudo em Homenagem a Ricardo Mariz de
Oliveira. Sao Paulo: IBDT, 2019. p. 318.
470 item 9 do Pronunciamento Técnico 46 (CPC 46) define valor justo como “o prego que seria recebido pela
venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagdo nio forgada entre
participantes do mercado na data de mensuragdo”.
“8 MOREIRA; FONSECA. 2025. p. 71.
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Dessa forma, a utilizagao do valor justo leva em conta apenas os possiveis eventos
e expectativas, esperando-se que haverd renda e que a renda a ser tributada ¢ aquela (valor
justo). A questdo ¢ que o direito tributario tributa renda realizada, ndo estimada, havendo um
claro antagonismo estrutural entre as disciplinas apos a convergéncia brasileira aos padrdes

IFRS®.

No momento To, 1 BTC pode valer R$ 250.000 na Binance, R$ 248.500 na
Coinbase, R$ 255.000 em exchange brasileira ¢ R$ 260.000 em transa¢do P2P local. Ha uma

imensa dificuldade em determinar qual seria o valor justo.

O Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1), que trata de Ativos Intangiveis,

estabelece no item 45 que:

"o custo de ativo intangivel ¢ mensurado pelo valor justo a ndo ser que [...] (b) o valor
justo do ativo recebido e do ativo cedido ndo possa ser mensurado com confiabilidade.
[...] Se o ativo adquirido n3o for mensuravel ao valor justo, seu custo deve ser

determinado pelo valor contabil do ativo cedido."

Sendo assim, hd uma auséncia de definitividade na utilizagdo do valor justo, ante
sua utilizagdo de probabilidades e estimativas, bem como a iliquidez do objeto estudado,

conforme sera melhor estudado no caso TERRA-LUNA, visto mais adiante.

Juridicamente, o que importa na permuta ¢ o valor subjetivo (e ndo objetivo) que as
coisas trocadas assumem para cada permutante, permitindo-se a desigualdade de valores, uma
vez que a causa do negodcio ndo € o valor monetario dos bens envolvidos, e sim o valor

intrinseco de utilidade que o bem tem para cada um deles>°.

Pode ainda haver um complemento em dinheiro, chamado de torna, que somente

desfigura o contrato se for mais valioso do que o bem dado em troca>!.

* Ibid., p. 71.

30 SILVA, Fabiana Carsoni Alves F. da. Regimes tributario e contabil da permuta e a realizagdo da renda. In:
ZILVETI, Fernando Aurelio; FAJERSZTAIJN, Bruno; SILVEIRA, Rodrigo Maito da. (Coords.). Direito
Tributario: Principio da Realizagdo no Imposto sobre a Renda - Estudo em Homenagem a Ricardo Mariz de
Oliveira. Sao Paulo: IBDT, 2019. p. 312.

3! Nesse sentido: Acérddo n. 103-22974, de 25-4-2007, da 3* Camara do antigo 1° Conselho de Contribuintes:
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Ante a auséncia de preco da operacgdo, existe base de célculo para fins de apuracao
do ganho de capital? Sem que haja mensurabilidade objetiva € possivel que tenhamos tipicidade
tributaria? Pode-se tributar uma fic¢do da renda ou um acréscimo patrimonial esperado sem que
isso viole a legalidade (Art. 150, I, CF), reserva legal para base de calculo (Art. 97, IV, CTN)
e capacidade contributiva real (Art. 145, §1°, CF)?

A troca de bens e direitos ndo ¢ compreendida como disponibilidade de renda, nem
como signo de capacidade contributiva. Por se tratar de ativos iliquidos, ndo ha riqueza
disponivel. Sequer hé a perspectiva de recebimento atual ou futuro de recursos, de modo que

inexiste base tributavel para o imposto de renda>>.

No entanto, para a Receita Federal ¢ possivel que essa operagao seja tributada,
mesmo diante de todos os questionamentos feitos acima. A PGFN em seu tltimo parecer sobre
o tema, acompanha o entendimento, apesar de apresentar pareceres mais antigos em sentido

contrario (coerentes com o conceito constitucional de renda), como se demonstra a seguir.

O primeiro parecer relevante da PGFN sobre o tema ¢ datado de 1991, consistente
no Parecer PGFN/PGA n. 970/1991, que no contexto de consulta sobre tributagdo de permuta
de participacdes societarias, traz a conclusdo seguinte: "Mera troca de bens ndo revela ganho

de capital."

Ato continuo, em 1992, em consulta sobre permuta de imdveis entre pessoas
juridicas, entendendo pela reciprocidade de prestagdes equivalentes e auséncia de contrapartida
monetaria, a PGFN edita o Parecer PGFN/PGA n. 454/1992, firmando a seguinte conclusdo:

"Na permuta ha correspectividade sem preco."

No entanto, em sentido contrario, anos ap6s, a PGFN edita o Parecer PGFN/CAT

n. 1.722/2013, interpretando o art. 31, §1°, do Decreto-Lei 1.598/1977 (a época apresentava a

“Para que fique caracterizado o contrato de permuta com pagamento de torna, em vez de compra e venda, faz-se
necessario que a coisa seja o objeto predominante do contrato e ndo o montante em dinheiro”.
>2 NEDER, Marcos Vinicius; SARAIVA, Telirio Pinto apud PEDREIRA, Jos¢ Luiz Bulhdes. Permuta de bens e
direitos: renda nao realizada. In: ZILVETI, Fernando Aurelio; FAJERSZTAIJN, Bruno; SILVEIRA, Rodrigo
Maito da (coord.). Direito Tributario: principio da realizagdo no Imposto sobre a Renda. Estudos em Homenagem
a Ricardo Mariz de Oliveira. Sdo Paulo, SP: IBDT, 2019, p. 289.
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seguinte redacao: "O ganho sera determinado pela diferenca entre o valor da torna ou recebido

e o custo do bem ou direito cedido."), entendeu que:

"¢ possivel tributar pelo imposto sobre a renda a diferencga positiva, via ganho de
capital, existente entre o custo de aquisi¢@o e o valor dos bens mobiliarios permutados

no momento em que ¢ feita tal operacéo, independentemente da existéncia de torna."

Dessa forma, a PGFN, fazendo distingdo com as operacdes de permuta
. 12z 53 . . . . .
imobiliaria®’, alterou seu entendimento sobre o tema, violando a hierarquia normativa, ao
ampliar o conceito de renda fixado no CTN, por meio de interpretacio de Decreto-lei,

hierarquicamente inferior.

Sobre a permuta imobiliaria, o Superior Tribunal de Justica, interpretando o artigo
533 do Codigo Civil, tem pacifica jurisprudéncia acerca da nao equiparacdo da permuta ao
contrato de compra e venda na esfera tributaria, uma vez que nao ha auferimento de receita,
faturamento ou lucro na troca, conforme visto a seguir: "A permuta ndo devera ser equiparada
na esfera tributdria ao contrato de compra e venda, pois ndo haverd auferimento de receita,

faturamento ou lucro na troca.>*”

E notével que as operagdes imobilidrias denotam muito mais seguranca juridica do
que as operacdes com criptoativos, uma vez que aquela operacdo ganha em liquidez do bem,
mensurabilidade, certeza do valor e disponibilidade real quando comparadas as criptomoedas

(auséncia de registro publico, mercado volatil, valor instavel).

Ora, se nao ha que se falar em tributagdo na permuta envolvendo imoveis, que ¢ um
mercado mais seguro para haver a tributacao, o mercado menos seguro das criptomoedas carece

de elementos suficientes para respaldar sua tributagao.

Ademais, aplicando-se a ratio decidendi da Corte Especial, utilizada para afastar o

ganho de capital sobre a permuta imobiliaria, aos criptoativos, ¢ notorio que ha na operagao

33 determinagdo de que a apuragdo do ganho de capital recaira apenas sobre a torna, nos termos do § 2° do art.

121, do § 3° do art. 123 e do inciso III do paragrafo tnico do art. 138, todos os RIR/99, aplica-se exclusivamente
as permutas de ativos imobilidrios.”
34 STJ. REsp 1.733.560.
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objeto de estudo: (i) auséncia de receita bruta na permuta dos criptoativos (um individuo que
troque um BTC por um ETH nao recebe moeda fiduciaria e ndo pode declarar receita em Real);
(ii) auséncia de faturamento; (iii) auséncia de lucro (lucro pressupde acréscimos patrimoniais
liquidos, o que nao ocorre com os criptoativos permutados, que apenas possivelmente serao

valorizados, apos a permuta, nao decorrendo da operagao de permuta em si).

3.3. Da permuta de criptomoedas e da verificaciao de realizacio da renda

e de disponibilidade econémica capaz de atrair a tributacido do Imposto de Renda

No ambito dos criptoativos, algumas situacdes podem denotar aquisicdo de

disponibilidade econdmica ou juridica da renda:

i) valores recebidos, a titulo de receita operacional, por pessoas juridicas, que tem por

objeto social a compra e venda de criptomoedas, quando da alienagéo de criptomoedas;

ii) ganho de capital, a titulo de receita ndo operacional, decorrente da alienagdo de
criptomoeda, realizada por pessoa juridica, cuja atividade principal ndo é a compra e

venda de criptomoedas;

ii) valores recebidos por pessoas fisicas, decorrentes da alienagdo de criptomoedas™.

Quanto a hipotese de incidéncia do IRPF, ndo ¢ suficiente que o ativo apenas se
valorize, sendo necessario o ganho de capital na alienacdo das criptomoedas - receita nao
operacional - para incidéncia do imposto (art. 3°, I, da IN n. 84/2001), recolhido no momento
do recebimento pelo contribuinte (disponibilidade econdmica/regime de caixa), pelas aliquotas
progressivas de 15%, 17,5%, 20% e 22,5%, a depender do montante apurado a titulo de ganho
de capital (art. 21 da Lei n. 8.981/1995)%,

Isto ¢, a realizacdo pauta todas as hipdteses de tributagdo envolvendo os
criptoativos. Porém, como visto nos topicos anteriores, a permuta ¢ entendida como insuficiente

para atrair o conceito de renda.

33 GOMES; Daniel de Paiva. Bitcoin: a tributagdo de criptomoedas. Da taxonomia camalednica a tributacdo de
criptoativos sem emissor identficado. Thomson Reuters — Revista dos Tribunais, p. 203/204.
36 FELIZARDO, Marilia do Amaral. O Imposto de Renda da Pessoa Fisica na Permuta de Criptoativos. Revista
Direito Tributario Atual, Sdo Paulo, v. 56, p. 512, 1° quadrimestre 2024.
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No entanto, buscando a tributagdo da operagao, em desacordo com a hipotese de
incidéncia do Imposto de Renda, a Receita Federal (Solucao de Consulta Cosit n. 214, de 20 de
dezembro de 2021, reiterada pela Solugdo de Consulta Disit n. 6.008, de 24 de maio de 2022),
entendeu que a permuta de criptomoedas ¢ tributada pelo imposto de renda, na modalidade
ganho de capital, com a aplicagdo de aliquotas progressivas, no montante que ultrapassar o

valor de R$ 35 mil*’.

Anteriormente, havia previsao no sentido de obrigar a declarar as operacdes de

permuta de criptoativos (art. 6°, § 2°, 11, da IN n. 1.888/2019)°%,

No mesmo sentido, cita-se os seguintes dispositivos normativos: (i) art. 128, § 4°,
do Decreto n. 9.580/2018 (RIR)*; (ii) art. 3°, § 3°, da Lei n. 7.713/1988% ¢; (iii) o ja citado
Parecer PGFN/CAT n. 1.722/2013.

Apesar do delineado, os estudos da materialidade do Imposto de Renda,
demonstram a necessidade de acréscimo patrimonial, que por sua vez, exigem disponibilidade

econOmica ou juridica e realizagdo para perfectibilizar a hipdtese de incidéncia do imposto, o

7 Nas operagdes que ndo atingirem R$ 35 mil, aplica-se a isengdo do art. 22, II, da Lei 9.250/95, ¢ dos art. 35, VI,
"a", item 2 do decreto 9.580/18 e 10, I, "b" da IN RFB 1.500/14.

38 «Art. 6° Fica obrigada a prestacdo das informagdes a que se refere o art. 1°:

I — a exchange de criptoativos domiciliada para fins tributarios no Brasil;

IT — a pessoa fisica ou juridica residente ou domiciliada no Brasil quando:

a) as operagdes forem realizadas em exchange domiciliada no exterior; ou

b) as operagdes nao forem realizadas em exchange.

[..]

§ 2° A obrigatoriedade de prestar informagdes aplica-se a pessoa fisica ou juridica que realizar

quaisquer das operagdes com criptoativos relacionadas a seguir:

I — compra e venda;

I — permuta;”

39 Art. 128. Fica sujeita ao pagamento do imposto sobre a renda de que trata este Titulo a pessoa fisica que auferir
ganhos de capital na alienacao de bens ou direitos de qualquer natureza (_..).

§ 4° Na apuragdo do ganho de capital, serdo consideradas as operagdes que importem a alienagdo, a qualquer titulo,
de bens ou direitos ou a cessao ou a promessa de cessao de direitos a sua aquisi¢ao, tais como:

I - compra e venda;

IT - permuta;

0 Art.3°0 imposto incidira sobre o rendimento bruto, sem qualquer deducao, ressalvado o disposto nos arts. 9°
a 14 desta Lei.

§ 3° Na apuracdo do ganho de capital serdo consideradas as operacdes que importem alienagdo, a qualquer titulo,
de bens ou direitos ou cessdo ou promessa de cessdo de direitos & sua aquisicao, tais como as realizadas por compra
e venda, permuta, adjudicacdo, desapropriacdo, dagdo em pagamento, doacdo, procuracdo em causa propria,
promessa de compra e venda, cessdo de direitos ou promessa de cessdo de direitos e contratos afins.
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que ndo nos permite verificar a possibilidade de incidéncia na mera troca de criptoativos, uma
vez que a permuta ndo gera fluxo positivo de riqueza do qual possa se extrair o tributo (ou

“renda liquida", nas licdes de Schoueri).

Isso se mostra ainda mais evidente nas operagdes de permuta sem torna, que
corrobora o fato de que a operagao se manteve no campo da permutacao patrimonial, sem gerar

um fluxo novo de riqueza para o contribuinte.

Reconhece essa questao o RIR/2018 que, em seus arts. 134, § 3°, e 136, § 5° exigem

que a torna seja recebida para que seja atraida a tributacdo do Imposto de Renda.

Ou seja, quando se trata de permuta de bens de valores equivalentes, sem torna, nao
ha que se falar em incidéncia do imposto de renda, ja que o ganho de capital ¢ condicionado a

existéncia de torna.

Dessa forma, a tributagao s6 ¢ devida no momento da realizagdo do possivel ganho
de capital, exigindo-se que haja a efetiva conversao do criptoativo em moeda corrente,

afastando a hipotese de incidéncia sobre a permuta dos criptoativos®!.

Ao se tributar a referida operagdo, cria-se uma fic¢do juridica, ao invés de se
perquirir o acréscimo patrimonial real e efetivo da operacao (inexistente), uma vez que a mera
expectativa de ganho futuro e em potencial ndo configura acréscimo patrimonial, como ja
demonstrado anteriormente, inclusive corroborado pela jurisprudéncia do STJ?.

A propria exposi¢do de motivos do Decreto-lei n. 1.598/1977, em seu item 17,

menciona que a tributagdo do imposto de renda deve alcangcar somente o ganho de capital

efetivamente realizado, pois € ele que da condicdes para que o contribuinte possa suportar o

61 LEITE, Alexander Andrade; CHAGAS, Cairo Trevia. A cama de Procusto e a permuta de criptomoedas: a ndo
incidéncia de imposto de renda e o posicionamento da Receita Federal. [S. 1.], 5 abr. 2022. Disponivel em:
https://www.migalhas.com.br/depeso/363066/a-cama-de-procusto-e-a-permutade-criptomoedas. Acesso em: 26
set 2025.
2 STJ. Recurso Especial n. 320.455/RJ, Rel. Min. Garcia Vieira, Primeira Turma, julgado em 07.06.2001, DJ
20.08.2001.
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onus tributario®’.
Nas licdes de PEDREIRA (1971), sobre as transferéncias de capital:

Nas transferéncias de capital, igualmente ndo ha renda, mas fluxo de bens, moeda ou
servigos de um patrimdnio para outro, sem correspondente contraprestagdo, troca ou
onus. Reduz-se o estoque de bens em um patriménio, de forma unilateral, havendo o
equivalente acréscimo em patrimonio alheio, como nas transmissdes gratuitas,

ocorridas em herancas e doagdes®.

Na permuta, o valor das prestagdes ¢ o0 mesmo, nao havendo ganho de uma parte
em relacdo a outra. Assim, as partes ficam no zero a zero, ninguém perde e ninguém ganha, ja

que o valor da receita é igual ao valor da despesa®’.

Dessa forma, o art. 43 do CTN impede que o legislador tributario se distancie dos
efeitos proprios da permuta, advindos do Direito Civil, impossibilitando a legislacao tributaria
equiparar a permuta a compra e venda, tributando eventual acréscimo antes da aquisicao efetiva

de sua disponibilidade®®.

3.4. A mera expectativa de ganho - iliquidez e volatilidade dos

criptoativos

Ainda que se admitisse a tributacao dessa operagdo como correta, a natureza volatil
e iliquida dos criptoativos (podem sofrer alta valorizacao ou desvalorizacdo em minutos) afasta

a possibilidade de aferi¢do com certeza e definitividade de um possivel acréscimo patrimonial.

A volatilidade dos criptoativos ¢ reconhecida inclusive pelo Banco Central, que

63 F ELIZARDO, Marilia do Amaral. O Imposto de Renda da Pessoa Fisica na Permuta de Criptoativos. Revista
Direito Tributario Atual, Sdo Paulo, v. 56, p. 516, 1° quadrimestre 2024.

64J. L. BULHOES PEDREIRA, Imposto de Renda, cit., Rio de Janeiro, Justec Ed. Ltda, 1971.

85 FELIZARDO, op. cit., p. 514.

66 SILVA, Fabiana Carsoni Alves F. da. Regimes tributario e contabil da permuta e a realizacdo da renda. In:
ZILVETI, Fernando Aurelio; FAJERSZTAIJN, Bruno; SILVEIRA, Rodrigo Maito da. (Coords.). Direito

Tributério: Principio da Realiza¢do no Imposto sobre a Renda - Estudo em Homenagem a Ricardo Mariz de
Oliveira. Sdo Paulo: IBDT, 2019. p. 325.
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alerta sobre o risco de perda de todo o capital investido®’.

Nesse sentido, segundo Felizardo sobre o caso Terra-Luna, que demonstra com

clareza a iliquidez desses ativos:

Cita-se como exemplo, o colapso da criptomoeda TERRA-LUNA, que
apagou o equivalente a 60 bilhdes de dolares, em um unico dia, em maio de
2022. Muitos investidores haviam adquirido LUNAs com a permuta de
BITCOINs. Mas de um dia para o outro, todos os seus investimentos em
LUNA viraram poé. Esses investidores ndo tiveram qualquer tipo de
acréscimo patrimonial com a permuta, mas sim graves prejuizos. Diante
desse cenario, ¢ inadmissivel que o investidor que sofreu prejuizos tenha que

arcar com o imposto de renda em razdo da permuta®®.

Se tivesse havido uma tributagdo sobre essa troca, o contribuinte teria pagado IR

sobre um ganho ficticio que se esvaiu de forma integral.

Sendo assim, a troca de bens e direitos ndo ¢ compreendida como disponibilidade

de renda, nem como signo de capacidade contributiva.

Por se tratar de ativos iliquidos, ndo ha riqueza disponivel. Sequer ha a perspectiva
de recebimento atual ou futuro de recursos, de modo que inexiste base tributavel para o imposto

de renda®’.

Tributar essa operagdo seria criar uma ficcdo juridica, ndo compativel com o

conceito de renda presente no art. 43 do CTN.

A auséncia de parametros de avaliacdo confidveis torna a base de calculo uma

ficcdo, e a tributagdo de um ganho meramente potencial e reversivel configura ofensa direta ao

67 FELIZARDO, Marilia do Amaral. O Imposto de Renda da Pessoa Fisica na Permuta de Criptoativos. Revista
Direito Tributario Atual, Sao Paulo, v. 56, p. 518, 1° quadrimestre 2024.
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Direito Tributario Atual, Sdo Paulo, v. 56, p. 506-522, 1° quadrimestre 2024.

69 NEDER, Marcos Vinicius; SARAIVA, Telirio Pinto apud PEDREIRA, Jos¢ Luiz Bulhdes. Permuta de bens e
direitos: renda ndo realizada. In: ZILVETI, Fernando Aurelio; FAJERSZTAIJN, Bruno; SILVEIRA, Rodrigo
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principio da capacidade contributiva (art. 145, § 1°, CF) e da vedagdo ao confisco.

Dessa forma, a permuta de criptoativos envolve a troca de ativos de alto risco, com
auséncia de realizagcdo de liquidez, ndo podendo ser equiparada com a alienagdo e nio sendo
capaz de apresentar disponibilidade econdmica suficiente para que haja tributacao sobre essa

operagao, por todo o exposto.
4. CONCLUSAO

Buscou-se demonstrar no presente estudo que a tributa¢do da operagao de permuta
de criptoativos (Solugdo de Consulta Cosit n. 214/2021 e Solucdo de Consulta Disit n.
6.008/2022) viola o principio da realizagdao da renda, componente da hipdtese de materialidade

do Imposto de Renda e da capacidade contributiva.

Para tanto, foi feito um estudo a respeito da posi¢cdo da realizagdo no que tange a
sua relagdo com o conceito juridico de renda no ordenamento brasileiro, bem como a posi¢ado
da doutrina estrangeira sobre o tema. Conforme demonstrado, a realizagdo ¢ o evento
transacional que converte valor potencial em preco efetivo, transmutando patrimonio em renda.
Antes da realizagdo, o que ocorre € apenas uma valoriza¢ao dos ativos do contribuinte, nao
podendo esses serem alcangados pela tributacdo do IR, visto que existe competéncia

constitucional outorgada para tributagao do patrimdnio por outros meios.

Na sequéncia, foi demonstrado que a distribui¢do de competéncias no Sistema
Tributdrio Nacional brasileiro outorga competéncias distintas para renda e patrimonio, sendo
que a tributacdo de operagdes que configuram mero aumento patrimonial sem acréscimo de

riqueza nova, como se renda fosse, representa violagao dessa estrutura.

Foi demonstrado ainda que a natureza juridica da permuta, regida pelo art. 533 do
Codigo Civil, exige que ndo haja preco na operagdo. Na permuta sem torna, ndo ha
disponibilidade econdmica, como exigido pelo art. 43 do CTN, uma vez que as prestagdes sao
reciprocamente equivalentes do ponto de vista subjetivo das partes (rem pro re), configurando
permutacdo patrimonial em situacdo de continuidade, conforme corroborado pela

jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica e pela propria andlise historica do
23



posicionamento da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, que, no entanto, inverteu seu

entendimento por meio do Parecer PGFN/CAT n. 1.722/2013.

Por fim, foi demonstrado que a volatilidade e iliquidez dos criptoativos afastam
categoricamente a possibilidade de configuragdo de acréscimo patrimonial certo e definitivo. O
caso TERRA-LUNA (maio/2022) — que evaporou US$ 60 bilhdes em 24 horas — exemplifica a
impossibilidade de considerar "realizada" uma renda que pode desaparecer antes mesmo do
vencimento da obrigagdo tributéria. O que ocorre € uma tributacao de fic¢do juridica, ndo renda,

conforme disposto pelo art. 43 do CTN.

Ante o exposto, conclui-se que, a permuta entre criptoativos, sem conversao para
moeda fiduciaria e sem recebimento de torna em dinheiro, ndo configura aquisicdo de
disponibilidade econdmica ou juridica de renda nos termos do art. 43 do CTN, tratando-se de
fato permutativo patrimonial (rem pro re) em situagdo de continuidade, insuscetivel de
tributacao pelo Imposto de Renda. A realizacao da renda, elemento constitutivo do conceito
constitucional de renda, somente se verifica com a efetiva conversao do criptoativo em moeda

corrente ou com o recebimento de torna pecuniaria.
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