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RESUMO

O preco de transferéncia é empregado mundialmente para garantir que as transacdes entre empresas
vinculadas ocorram por um prego justo e estejam em conformidade com as regras estabelecidas em lei.
O presente trabalho tem como objetivo identificar os impactos da Lei 14.596/2023, que se refere a
adequacdo do Brasil as normas da Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE), sobre os precos de transferéncia na importacdo. A pesquisa caracteriza-se como descritiva,
com natureza qualitativa e quantitativa e abordagem documental. As analises foram realizadas a partir
de um case ficticio, que serviu como base para a comparacdo dos métodos de preco de transferéncia, e
respectivo preco parametro, constantes na Lei n® 9.430/1996 e Instru¢cdo Normativa n° 1.312/2012
vigente até 2023 e 0s propostos na nova lei de preco de transferéncia - Lei n°14.596/2023. Os
resultados evidenciaram que a nova legislacdo replica os métodos sugeridos pela OCDE, sem
especificacOes adicionais. Com isso a Lei n°14.596/2023 acaba por apresentar uma subjetividade maior
no célculo do preco pardmetro, do que a legislacdo anterior. No exemplo analisado, 0 preco parametro
a ser aplicado nas importacfes, quando considerados os meétodos previstos na Lei n°® 9.430/1996 e
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Instrugdo Normativa n° 1.312/2012, variou entre US$600,00 a US$661,98. Ja na aplicacdo dos métodos
propostos na nova legislagdo, o prego flutuou entre US$651,00 a US$743,55, o que demostra que ao
empregar as metodologias previstas na Lei n°14.596/2023 a empresa poderia optar por tributar uma
maior parte dos seus lucros fora do Brasil.

Palavras-chave: Preco de transferéncia. Legislacdo brasileira. Importacdo. Partes relacionadas.
Comparacao de legislacéo.

ABSTRACT

Transfer pricing is used worldwide to ensure that transactions between affiliated companies occur at a
fair price and comply with the laws in place. This paper aims to identify the impacts of Law
14.596/2023, which refers to Brazil's alignment with the standards of the Organization for Economic
Co-operation and Development (OECD), on transfer pricing in imports. The research is descriptive,
with qualitative and quantitative nature and documentary approach. The analyses were based on a
fictitious case, which served as a basis for comparing the transfer pricing methods, and respective
parameter price, established by Law No. 9.430/1996 and Normative Instruction No. 1.312/2012
effective until 2023 and those proposed in the new transfer pricing law - Law No. 14.596/2023. The
results showed that the new legislation replicates the methods suggested by the OECD, without
additional specifications. Thus, Law No. 14.596/2023 ends up presenting greater subjectivity in
calculating the parameter price than the previous legislation. In the analyzed example, the parameter
price to be applied to imports, when considering the methods provided in Law No. 9.430/1996 and
Normative Instruction No. 1.312/2012, varied between US$600.00 and US$661.98. In applying the
methods proposed in the new legislation, the price fluctuated between US$651.00 and US$743.55,
demonstrating that by employing the methodologies provided in Law No. 14.596/2023, the company
could opt to tax a larger portion of its profits outside Brazil.

Keywords: Transfer pricing. Brazilian legislation. Importation. Related companies. Legislative
comparison.

1 INTRODUCAO

As empresas multinacionais utilizam a transferéncia de bens, servicos ou direitos entre unidades
localizadas em diferentes paises como ferramenta para a reducdo dos custos tributarios, tendo em vista
que alguns paises possuem maiores beneficios fiscais. O preco praticado na transferéncia de bens e
servicos entre subsidiarias de uma empresa caracteriza-se como preco de transferéncia (SCHAFER et
al., 2017).

O preco de transferéncia pode ser compreendido como um conjunto de regras utilizadas pelas
organizagOes para a distribuigdo da receita gerada no desenvolvimento ou producdo conjunta de um
determinado bem ou servico, por duas ou mais unidades de uma mesma empresa (ATKINSON et al.,
2000; GRUNOW,; BEUREN, 2011; VITELLI, 2020). Quando a transferéncia ocorre entre unidades
localizadas em diferentes paises, este prego “pode afetar varios pagamentos (imposto de renda,
royalties etc), em funcdo de diferentes legislacdes em diferentes paises (ou Estados)” (MAHER. 2001,
p. 735).

A empresa Ernst e Young (2009) realizou uma pesquisa em diversos paises referente a
legislacdo sobre preco de transferéncia, no qual foi possivel identificar um aumento nas normas nos
altimos anos. Muitos paises empregam as diretrizes da Organizacdo para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE) como base para o desenvolvimento da legislacéo e auditorias de
preco de transferéncia. Os principios de prego de transferéncia propostos pela OCDE no Guidelines for
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Multinational Enterprises preveem que as condic¢des de transacGes entre controladas ndo devem diferir
das condi¢cbes que seriam obtidas em transacBes comparaveis entre ndo controladas, desta forma o
preco de transferéncia refletiria as forcas do mercado (SOLILOVA, 2014).

Até 0 ano de 2023, o Brasil possuia legislagdo propria acerca do preco de transferéncia. Embora
a OCDE fosse referenciada como base para os métodos criados, eles divergiam significativamente dos
apresentados no Guidelines. Com a publicacdo da Lei 14.596/2023, no entanto, o Brasil passou a
empregar as metodologias de célculo do preco de transferéncia definidas pela OCDE. Com isso, 0 pais
espera ampliar sua participacdo nas cadeias globais de valor, no comércio e nos investimentos
internacionais. Ademais, essa adequacdo tem como objetivo evitar a dupla tributacdo nos impostos
sobre rendimentos, deste modo evitando obstaculos referentes a negociacdes e acordos internacionais,
que até entdo eram considerados uma barreira pela falta de informacéo e divergéncias na legislacao
(ALBUQUERQUE, 2021). Portanto, ocorreria um aumento da inseguranca juridica no contexto
internacional.

Diante desta mudanca recente na legislagdo, o presente trabalho tem como objetivo identificar
os impactos da Lei 14.596/2023, que se refere a adequacdo do Brasil as normas da Organizacao para a
Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), sobre os pregos de transferéncia na importacao.
O estudo justifica-se pela relevancia do preco de transferéncia como ferramenta para estratégias fiscais.
Neste sentido, Costa, Martinez e Klann (2022) identificaram que o preco de transferéncia esta entre os
10 temas relacionados ao Imposto de Renda com o maior nimero de acdrddos proferidos pelo
Conselho Administrativo de Processos Fiscais (CARF) entre os anos de 2016 e 2020. Além disso, ha
necessidade de esclarecimentos e discussdes acerca da nova legislacdo de preco de transferéncia e
como ela deve impactar a tributacdo sobre a renda para que haja uma maior compreensdo das mudancas
que devem passaram a ser aplicadas a partir de 1° de janeiro de 2024, por parte das empresas que

realizam operacdes de transferéncia com empresas relacionadas no Brasil.

O Tema em questdo tem tido um grande reconhecimento na ordem internacional. O Relatério
Addressing Base Erosion And Profit Shifting Report (2013), demonstra a atuacdo exponencialmente
agressiva das grandes empresas multinacionais com relacdo a diversas praticas fiscais, como precos de
transferéncia, ferramentas hibridas, subcapitalizacdo, regimes fiscais privilegiados, cujo objetivo
principal é desgastar a tributacdo dos estados, ou seja, 0 ndo recolhimento de tributos (WEEGHEL;
EMMERINK, 2013).

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Conceitos da OCDE

A Organizacgéo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) conta com mais de
35 paises membros e seu principal objetivo é incentivar politicas que promovam uma melhoria social e
econdmica nas nagbes membro (REIS, 2022). Para que isso ocorra, 0S paises membros buscam
solugdes para enfrentarem problemas de interesse internacional, estabelecendo estratégias e padrdes a
serem seguidos (OCDE, 2022). Uma das questdes discutidas desde os primeiros anos da OECD refere-
se aos precos de transferéncia e adogdo do principio arm’s length (SCHAFER et al.,2017).

O principio arm’s length, busca que empresas multinacionais tenham um tratamento igualitario
dentre as outras empresas, diante da legislacéo fiscal (CHOE; MATSUSHIMA, 2012). De acordo com
ele, os contribuintes devem definir os precos de transferéncia para as transacdes intrafirma, como se
fossem empresas independentes (SCHAFER et al., 2017). Neste caso, as condi¢des das transacdes entre
empresas vinculadas ndo diferem das condigBes que seriam obtidas em transagcGes comparaveis entre
ndo vinculadas. Com isso, o preco de transferéncia reflete as forcas do mercado (VITELLI, 2020;
SOLILOVA, 2014).
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O principio arm’s length surgiu em 1927, quando foi incorporado ao primeiro modelo da Liga
das Nacoes. Foi utilizado posteriormente na legislacdo do México (1943) e de Londres (1946) e em
1963 foi implementado ao Modelo da OECD (RODRIGUES, 2008). A organizacao definiu uma lista
de recomendagdes e principios a serem seguidos ao invés de ditar e impor regras diretas (Ernst &
Young, 2009). A partir de entdo, muitos paises membros e ndo-membros da OCDE, tém optado por
seguir tais diretrizes ou criar suas proprias legislacdes de preco de transferéncia (SOLILOVA, 2014;
ROCHA, 2020).xxx

2.2 Métodos de célculo do preco de transferéncia

Até 0 ano de 2023, a legislacdo brasileira propunha métodos proprios para o calculo do preco de
transferéncia em operacdes entre empresas vinculadas (BRASIL, 1996; FEINSCHREIBER; KENT,
2001). A Lei n® 9.430, de 1996, foi a primeira a tratar dos Precos de Transferéncia no Brasil. Seu
principal propdsito era impedir a transferéncia indevida de receitas para o exterior, pratica que poderia
reduzir de forma artificial a base de calculo dos tributos sobre os lucros das empresas brasileiras
(BARRETO, 2001).

A Lei n® 9.430/1996, nos artigos 18 a 22, estabeleceu os métodos a serem empregados no
calculo do preco de transferéncia, que servem como base para o célculo do preco parametro
(ALMEIDA; OLIVEIRA, 2015). O preco pardmetro € um importante instrumento regulado pelo artigo
4° da Instrucdo Normativa n° 1.312/12, que consiste no montante pelo qual as empresas relacionadas
devem efetuar a transferéncia de seus bens e/ou servigos. “Esse prego representa o anteriormente
mencionado principio arm’s length, também conhecido como preco de livre concorréncia e
determinado na legislagdo brasileira como prego pardmetro” (SCHAFER et al., 2017). O preco
praticado na transferéncia € considerado fiscalmente adequado, portanto, caso divirja em até 5% para
bens e servigos em geral, e, em até 3% para commaodities do preco parametro calculado (MACIEL et al,
2021).

Conforme a Lei 9.430/1996 e a Instru¢cdo Normativa 1.870/2019, a empresa deve estabelecer 0s
métodos de célculo de preco de transferéncia para as operacdes de compra e venda de bens, servigos ou
direitos. O método escolhido pela empresa deve ser aplicado consistentemente por todo o periodo-base
de apuracdo (BRASIL, 1996; BRASIL, 2019).

O célculo do preco de transferéncia é obrigatdrio para empresas que realizam transacbes com
partes relacionadas e, caso a Receita Federal entenda que o preco praticado ndo € condizente com o
mercado, pode haver a cobranca de impostos e multas adicionais. E fundamental que as empresas
estejam atentas as regras e critérios para o calculo do preco de transferéncia e busquem a orientacdo de
profissionais especializados para evitar problemas com o fisco (THOME, 2022; BRASIL, 1996;
BRASIL, 2019).

No Quadro 1 sdo apresentados os métodos de preco de transferéncia previstos na Lei
9.430/1996. Cabe destacar que os métodos apresentados no Quadro 1 sdo aplicaveis as operacdes de
transferéncias com partes relacionadas do Brasil, até 31 de dezembro de 2023.
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Quadro 1 — Métodos de preco de transferéncia previstos na Lei 9.430/96 e IN 1.312/2012

Métodos utilizados na importacéo no Brasil

Métodos utilizados na exportacéo no Brasil

Precos independentes comparados (PIC): média
aritmética ponderada dos precos dos bens, servicos ou
direitos, idénticos ou similares, apurados no mercado
nacional ou internacional, em operacGes de compra e
venda em condic6es de pagamento semelhantes.

Preco de venda nas exportagdes (PVEX): média aritmética dos
precos de venda nas exportacdes efetuadas pela propria empresa
ou por outra exportadora nacional de bens, servigos ou direitos
idénticos ou similares, em condicdes de pagamento
semelhantes.

Custo de producdo mais lucro (CPL): utiliza o custo
médio de producdo de bens, servicos ou direitos,
acrescidos dos impostos e taxas cobrados pelo pais de
origem na exportagdo, mais uma margem de lucro de
20% sobre o custo.

Precgo de venda (PVA): média aritmética dos precos de venda de
bens no mercado atacadista do pais de destino, em condicdes de
pagamento semelhantes, menos tributos incluidos no preco e
margem de lucro de 15% sobre o preco de venda no atacado.

Preco de revenda menos lucro (PRL): média
aritmética ponderada dos precos de venda de bens,
servicos ou direitos, com margem de lucro definida
pelo setor econdmico da empresa.

Preco de venda a varejo no pais de destino, diminuido do lucro
(PVV): média aritmética dos precos de venda de bens no
mercado varejista do pais de destino, menos tributos incluidos
no preco e margem de lucro de 30% sobre o prego de venda no
varejo.

Preco sob cotacdo na importacdo (PCI): consideram-
se commodities para aplicacdo desses métodos o0s
produtos listados no Anexo I, bem como os demais
produtos negociados nas bolsas de mercadorias e
futuros listadas no Anexo Il da IN RFB n° 1.312/12.

Custo de aquisicdo ou de producdo mais tributos e lucro (CAP):
Trata-se da média aritmética dos custos de aquisicdo ou de
producdo de bens, servi¢os ou direitos, exportados, acrescidos
dos impostos e contribui¢cBes cobrados no Brasil e de margem
de lucro de 15% sobre a soma dos custos mais impostos e
contribuicoes.

Preco sob cotacdo na exportagdo (PECEX): consideram-se
commodities para aplicacdo desses meétodos os produtos
listados no Anexo |, bem como os demais produtos negociados
nas bolsas de mercadorias e futuros listadas no Anexo Il da IN
RFB n° 1.312/12.

Fonte: Adaptado da Lei 9.430/1996 e IN 1.312/2012.

Lei 14.596/2023, nova lei de preco de transferéncia, por sua vez, contempla cinco métodos
distintos para a precificacdo nas transferéncias entre partes relacionadas. No Quadro 2, sdo
evidenciados 0os métodos de preco de transferéncia previstos na nova legislacdo, baseados nos métodos

da OCDE.

A Lei de 2023 traz importantes mudancas para empresas que realizam transagfes comerciais ou
financeiras controladas no Brasil. Ela tem como objetivo alinhar as regras do pais com os padrdes
internacionais estabelecidos pela OCDE, sendo resultado de um amplo processo de adequacdo das
normas brasileiras. Uma das principais caracteristicas de mudangas foram os métodos alinhados com o
principio Arm’s Lenght, que é baseado em transagfes comparaveis. A Lei entrou em vigor a partir de 1°
de janeiro de 2024, porém, houve a opcéo para adesdo antecipada da legislacdo, para as empresas que

quisessem implementa-la ainda em 2023.
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Quadro 2 — Métodos de preco de transferéncia previstos na Lei 14.596/2023

Método Descricao

Método utilizado para determinar a adequagdo do preco ou valor da transagdo controlada,
comparando-o0 com precos ou valores de transac@es semelhantes realizadas entre partes ndo
relacionadas.

Preco Independente
Comparavel (PIC)

Se baseia na comparacdo da margem bruta obtida por um comprador na revenda
subsequente para partes ndo relacionadas, com as margens brutas de transagfes comparaveis
realizadas por partes ndo relacionadas.

Preco de Revenda
menos Lucro (PRL)

Compara a margem de lucro bruto obtida sobre os custos do fornecedor em uma transacdo
controlada com as margens de lucro bruto obtidas em transacdes comparaveis realizadas por
partes ndo relacionadas.

Custo mais Lucro
(MCL)

Envolve a comparacdo da margem liquida da transacdo controlada com as margens liquidas
de transacGes compardveis realizadas por partes ndo relacionadas, ambas calculadas com
base em indicadores de rentabilidade adequados.

Margem Liquida da
Transacdo (MLT)

Consiste em dividir os lucros ou perdas, ou parte deles, em uma transacdo controlada de

Diviséo do Lucro | acordo com 0 que seria estabelecido entre partes ndo relacionadas em uma transagdo
(MDL) comparavel, considerando as contribuicdes relevantes fornecidas na forma de funcdes

desempenhadas, ativos utilizados e riscos assumidos pelas partes envolvidas na transacéo.

Fonte: Adaptado pela Lei 14.596/ 2023.

Além das metodologias apresentadas no Quadro 2, a nova legislacdo permite que metodologias
alternativas sejam adotadas, desde que produzam resultados consistentes com os alcancados em
transacdes comparaveis realizadas entre partes ndo relacionadas. E importante garantir que os métodos
escolhidos sejam aplicados de maneira adequada e objetiva, a fim de determinar precos justos e evitar a
manipulacdo de precos em transagdes controladas. As regras incidem sobre empresas com sede no
Brasil e consideram como partes relacionadas o controlador e suas controladas, a entidade e sua
unidade de negdcios, incluindo matriz, filiais e coligadas. Com a Lei 14.596/2023, espera-se aumentar
a transparéncia nas transa¢fes comerciais e financeiras e evitar a evasao fiscal (BRASIL, 2023).

3 METODOLOGIA
3.1 Coleta dos dados

O objetivo principal deste estudo ¢ identificar os impactos da Lei 14.596/2023 - adequacédo do
Brasil as normas da Organizacdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico - sobre 0s precos
de transferéncia na importacdo. A pesquisa adota uma abordagem qualitativa, classificada como
descritiva e utiliza 0 método documental para coletar dados, por meio da analise de leis, regulamentos e
estudos pre-existentes. As fontes priméarias sdo as leis e regulamentacOes, enquanto as fontes
secundarias sdo compostas por livros, artigos e relatorios disponiveis eletronicamente. O foco da
pesquisa esta nas analises e normas relacionadas aos impostos que incidem sobre o lucro na simulagéo
da aplicacao do preco de transferéncia na importacédo de bens para o Brasil.

Com o intuito de analisar o impacto das mudangas trazidas pela nova legislacdo, foram
utilizados dados ficticios na simulagdo do célculo do preco de transferéncia. A pesquisa foi feita com
base nas Leis, InstrucGes Normativas e Portarias sobre o Preco de Transferéncia do Brasil, divulgadas
pela Receita Federal do Brasil. Neste sentido, criou-se um cenario hipotético, no qual a empresa Alfa,
fabricante de produtos de pecas no ramo de energia renovavel, realiza a transferéncia (importacao) de
pecas para o Brasil.

Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contabeis da UERJ (online), Rio de Janeiro, v. 29, n.2, p.228-p.238, maio/ago. 2024. ISSN 1984-3291



Paola Ramos de Oliveira;Sérgio Murilo Petri; Joice Denise Schéfer

A andlise dos resultados visa, portanto, a comparacao dos resultados obtidos na aplicacéo da Lei
9.430/1996 e da Lei 14.596/2023 para a defini¢do do preco parametro a ser aplicado nas transferéncias
entre partes relacionadas para o Brasil. Assim como o estudo de Schafer et al. (2017), a presente
pesquisa apresenta limitacOes, principalmente no que tange a simulacdo realizada para o célculo dos
precos de transferéncia, uma vez que os dados analisados sdo ficticios, estaticos e de um setor
especifico. Além disso, por ndo possuir um mercado a ser analisado, toma-se o preco de venda do item
intermediario a clientes da propria empresa como Unico preco de mercado. Outra limitagdo do estudo é
a ndo defini¢do do pais exportador, que ndo serd nomeado, uma vez que este estudo pretende verificar a
implicacdo dos precos de transferéncia na importacdo de bens e/ou servicos para uma subsidiaria
localizada no Brasil, sem a andlise de possiveis acordos entre paises, ou outras especificacbes do pais
exportador. Foram considerados apenas 0s impostos sobre o lucro para a simulacéo.

3.2 Analise dos dados

Este trabalho tem como base a Lei 9.430/1996 e Lei 14.596/2023. No “Quadro 1 — Métodos
regidos pela legislacdo brasileira na importacdo e exportagdo” € possivel verificar a especificacdo de
cada método de calculo vigente na legislagdo brasileira e no “Quadro 2 — Métodos da Aplicacdo do
Preco de Transferéncia pela OCDE na Importacdo e Exportagdao” o que orienta a nova legislagdo
brasileira de preco de transferéncia. Nesta analise, foram encontradas duas categorias, a primeira que se
refere a legislacdo de preco de transferéncia baseada na Lei 9.430/1996 e a segunda na Lei
14.596/2023.

No Quadro 3 foram comparados 0s aspectos para célculo, e assim correlacionados entre as duas
categorias. Apenas dois métodos contemplados na nova legislacdo, ndo foram identificados na
legislacdo anterior.

Quadro 3 — Comparacao entre 0s métodos de célculo de Preco de Transferéncia

TP Brasil |Fonte TP Fonte TP Fonte
Antigo OCDE Brasil
Novo

PIC Schafer et al CUP Schafer et al (2017) e OECD Transfer Pricing |PIC Lein°®

PCI (2017) e Lein® Guidelines for Multinational Enterprises and 14.596

PVEX 9.430 (1996). Tax Administrations (2022) (2023)

PECEX

PRL Schafer et al RPM Schafer et al (2017) e OECD Transfer Pricing |PRL Lein°®

PVA (2017) e Lein® Guidelines for Multinational Enterprises and 14.596

PVV 9.430 (1996). Tax Administrations (2022) (2023)

Subcategorias CPL Schafer et al CPM Schafer et al (2017) e OECD Transfer Pricing (MCL Lein°®

CAP (2017) e Lein°® Guidelines for Multinational Enterprises and 14.596

9.430 (1996). Tax Administrations (2022) (2023)

TNMM |OECD Transfer Pricing Guidelines for MLT Lein°®

Multinational Enterprises and Tax 14.596

Administrations (2022) (2023)

TPSM |OECD Transfer Pricing Guidelines for MDL Lein°®

Multinational Enterprises and Tax 14.596

Administrations (2022) (2023)

Fonte: Elaborado pelos autores (2024).

Neste estudo, o foco esta no impacto sobre os métodos de importacéo, e por esse motivo, eles
serdo analisados de maneira mais detalhada com base no case apresentado na sequéncia.

Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contabeis da UERJ (online), Rio de Janeiro, v. 29, n.2, p.229-p238, maio/ago. 2024. ISSN 1984-3291




O Impacto da nova legislacdo brasileira de preco de transferéncia nas importacoes entre subsidiaria

4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Para a aplicacdo dos métodos de preco de transferéncia para a importacdo de produtos pelo pais
da amostra, considerando-se as diferentes legislacfes, supdem-se a seguinte situacao:

A Empresa Alfa, multinacional do setor de energia renovavel sediada no pais A, fabrica pecas
para aerogeradores. Além de vender o item para terceiros, a unidade envia parte dessas pecas para suas
filiais no Brasil, onde é realizada a montagem de aerogeradores para a venda do equipamento
completo. Informagdes relevantes:

« Custo médio unitario das pecas fabricadas e exportadas no pais A: US$500,00.

e Vendas totais da empresa Alfa no Gltimo ano: 48.000 itens.

« Margem de lucro nos diferentes periodos de venda: 33,6% no primeiro trimestre, 35,3% nos
quatro meses seguintes e 30,2% nos ultimos cinco meses.

Tabela 1 — Vendas da empresa por periodo

Periodo Quantidade Valor unitdrio (em USS$) Valor total (em USS$)
Do 1°ao 3° més 10.000 668,00 6.680.000,00
Do 4°ao 7° més 14.000 676,50 9.471.000,00

Do 8°ao 12° més 24.000 651,00 15.624.000,00

Fonte: Elaborado pelos autores (2024).

e [Foram transferidas 100.000 pecas para a filial no Brasil, gerando a mesma quantidade de
produtos finais.

o A transferéncia para as filiais é feita por US$600,00.0

o A transferéncia para todas as filiais foi realizada no 12° més (conforme quadro 3).

« As filiais revendem o produto final por um preco liquido de US$1.000,00.

o O custo total de producdo desse item é de R$620,00.

Com base nas informagOes da empresa Alfa e nos dados fornecidos anteriormente sobre os
métodos de calculo do preco de transferéncia para a importacdo das pecas para o Brasil, na Tabela 2,
sdo apresentadas as estimativas dos precos de transferéncia calculados a partir de cada uma das
metodologias indicadas pela legislacdo brasileira. Na coluna da esquerda, estdo os métodos e 0s
calculos do preco parametro conforme a atual legislacdo (Brasil, 1996) para a importacdo de
mercadorias entre partes relacionadas para o Brasil, enquanto na coluna da direita estdo os métodos e
calculos de precos parametro estabelecidos pela nova legislacao brasileira (Brasil, 2023).

O método PIC, definido na Lei 9.430/96, seguia essencialmente as mesmas regras do método
CUP instituidas pela OCDE. Este método recomenda o emprego do preco de mercado nas
transferéncias. Assim, manteve-se a formula de calculo e o0 mesmo nome para 0 método na nova
legislacao.

O método CPL, por sua vez, de acordo com a lei de 1996, definia o célculo do preco de
transferéncia pela aplicagdo de uma margem de lucro de 20% sobre o custo total do produto. No
entanto, conforme a nova legislacdo, o método CPL sera substituido pelo MCL - seguindo as diretrizes
da OCDE. A principal diferenca é que o MCL ndo possui uma margem de lucro fixa. Em vez disso, as
margens serdo determinadas com base em operacGes similares entre empresas ndo relacionadas, ou
seja, de acordo com as praticas de mercado.

O método PRL, conforme Instrucdo Normativa 1.312/2012, utiliza margem de lucro fixa nas
transferéncias. Essa margem poderia ser de 20%, 30% ou 40%, dependendo do setor de atuacdo da
empresa. Na nova legislacdo, 0 método PRL permanecerd com o mesmo nome, mas serd reformulado
seguindo as regras da OCDE, ou seja, sem a imposicdo de percentuais fixos para as margens de lucro.
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Em vez disso, as margens serdo determinadas com base nas praticas de mercado, utilizando operacdes
comparaveis entre empresas nao relacionadas.

Vale ressaltar que o méetodo PCI, que é aplicado somente a commodities, ndo sera discutido
neste trabalho, uma vez que ndo corresponde a nenhum dos métodos sugeridos pela OCDE, além disso
ndo possui nenhum método na nova lei que lhe seja especifico - diferentemente do que acontecia
anteriormente.

Com base no case apresentado no inicio deste topico, na Tabela 2 sdo apresentados
comparativamente os calculos de preco de transferéncias aplicados na importacdo de bens, de acordo
com a legislacdo atual (Lei 9.430/96 e IN 1.312/2012) e com base na nova lei (Lei 14.596, 2023).

Com base nos célculos apresentados na Tabela 2, e ap6s as andlises das legislagdes
mencionadas, pode-se observar que a aplicacdo do método PIC para o calculo do preco parametro
resulta no valor de US$661,98, para ambas as legislacfes. Isso ocorre, pois ambas as legislacfes
entendem que este método deve representar o valor praticado na venda da mercadoria entre partes nao
relacionadas. Enquanto a Lei 9.430/96 e IN 1.312/2012, ndo recomendam o uso prioritario de nenhuma
das metodologias apresentadas, a Lei 14.596/2023 aponta que o método PIC ¢ o “mais apropriado
quando houver informacdes confidveis de precos ou valores de contraprestacdes decorrentes de
transagOes comparaveis realizadas entre partes nao relacionadas” (Lei 14.596, 2023).

Os métodos CPL e o MCL, embora sejam similares, apresentam divergéncias na margem
aplicada sobre o custo. O CPL possui margem fixa de 20% sobre o custo resultando em um preco
parametro de US$600,00, enquanto no MCL corresponde a margem aplicada em opera¢des com nao
vinculadas (30,2% neste estudo), o que resultou em um preco parametro de US$651,00.

Os métodos PRL, também sdo métodos similares nas duas legislacdes, no entanto, a margem
aplicada com base em cada uma das legislacdes diverge. Conforme a Lei 9.430/96 e IN 1.312/2012, a
margem fixa no calculo do preco de transferéncia empregada no setor estudado é de 20% resultando em
um custo parametro de US$661,29, enquanto na nova legislagdo o preco praticado em opera¢des com
ndo vinculadas (30,2%), de acordo com a margem aplicada no mercado, que resultou num prego
parametro de US$743,55.

Desta forma, o preco parametro para a importacdo do item proposto neste estudo variou de
US$600,00 a US$661,98, com base na Lei 9.430/96 e IN 1.312/2012; e, de US$651,00 a US$743,55
com base na Lei 14.596/2023. Nas importacGes, 0 prego parametro representa 0 preco maximo a ser
praticado entre as partes ndo relacionadas. Com isso, a legislacdo tributaria evita que uma parte maior
dos lucros da empresa sejam tributados fora do Brasil.

Considerando que o valor pelo qual as pecas sdo transferidas ao Brasil ¢ de US$600,00, a
empresa Alfa ndo precisaria fazer nenhum ajuste para se adequar ao preco de transferéncia. Por outro
lado, caso o pais de origem das pecas para o0 aerogerador tenha uma tributacdo sobre lucro mais
favoravel a empresa poderia se beneficiar com a mudanca da legislacdo, podendo utilizar métodos de
preco de transferéncia que viabilizem a tributacdo de um maior percentual do lucro no pais de origem.
Cabe destacar, no entanto, que a Lei 14.596/2023, a nova legislacdo indica que o PIC seja
prioritariamente empregado. Conforme a simulacdo deste trabalho, no entanto, o0 método MCL seria o
mais vantajoso para a organizacgao, caso 0 imposto sobre o lucro no pais de origem fosse menor do que
no Brasil.
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Tabela 2 - Comparacdo de calculo de preco de transferéncia
Lei 9.430/96 e IN 1.312/2012

PIC
Calculo do Prego Parametro
Total venda a terceiros a) 31.775.000,00
Quantidade vendida b) 48.000,00
Preco Pardmetro c)=a)/b) 661,98
CPL
Calculo do Prego Parametro
Custo de Producdo a) 500,00
Margem de Lucro 20% b)=a)*20% 100,00
Preco Pardmetro c)=a)+b) 600,00
PRL

Calculo do Prego Parametro

Custo medio unit. de producéo do

item importado 3) 500,00
_Custo tota_l de producéo unit. do b) 620,00
item vendido
Proporcéo (b) para (a) c)=a)/b) 80,65%
Preco de venda do item final d) 1.000,00
% part. item importado na venda e)=c)*d) 806,45
Margem de Lucro 20% f)=e)*20% 161,29
Preco Parédmetro g)=e)+f) 661,29
Lei 14.596/2023
PIC
Calculo do Preco Parametro
Total venda a terceiros a) 31.775.000,00
Quantidade vendida b) 48.000,00
Preco Pardmetro c)=a)/b) 661,98
MCL
Calculo do Preco Parametro
Custo de Produgéo a) 500,00
Margem de Lucro 30,2% b)=a)*30,2% 151,00
Preco Pardmetro c)=a)+b) 651,00
PRL
Célculo do Prego Parametro
_Custq médio unit. de produgdo do a) 500,00
item importado
_Custo tota_l de producéo unit. do b) 620,00
item vendido
Proporcéo (b) para (a) c)=a)/b) 80,65%
Preco de venda do item final d) 1.000,00
% part. item importado na venda e)=c)*d) 806,45
Margem de Lucro 30,2% f)=e)*30,2% 243,55
Preco Pardmetro g)=e)+f) 743,55

Fonte: Elaborado pelos autores (2024).
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O método MLT ndo estava presente na antiga legislacdo nacional, no entanto, pode ser
estabelecida uma analogia com o Método de Margem de Lucro Liquido (TNMM) utilizado pela OCDE. O
MLT, como definido, envolve a comparacdo da margem liquida da transacdo controlada com as margens
liquidas de transagcBes comparaveis realizadas por partes ndo relacionadas, ambas calculadas com base em
indicadores relevantes de rentabilidade.

De maneira similar, 0 TNMM utiliza o lucro liquido e uma base apropriada, como vendas ou
custos, para estabelecer uma relacdo entre eles e atribuir uma margem liquida semelhante a que seria
alcangada em transagdes com empresas nédo relacionadas. Essa conex&o destaca a concordancia entre as
metodologias locais e internacionais de precos de transferéncia, enfatizando o uso das margens liquidas
como critério fundamental para avaliar a determinagéo de precos pelo critério do "valor de mercado™ no
contexto brasileiro em comparacdo com os padrdes internacionais.

No ambito da legislacdo brasileira, 0 método MDL ndo possuia correspondéncia. No entanto,
uma correlacdo pode ser tracada com o Método de Divisdo do Lucro da Transacdo (TPSM) proposto
pela OCDE. O método MDL consiste na alocacdo de lucros ou perdas, total ou parcialmente, em uma
transacdo controlada de acordo com os parametros que seriam acordados entre partes independentes em
uma transacdo comparavel. Isso leva em conta as contribuicdes pertinentes, tais como funcoes
desempenhadas, ativos empregados e riscos assumidos pelas partes envolvidas na transacdo. De
maneira semelhante, o TPSM busca identificar os lucros gerados em todo 0 processo de
desenvolvimento de um produto ou servico e distribui-los entre as divisdes envolvidas, considerando
cada transacdo de forma individual. Essa correlacdo ressalta a convergéncia entre as praticas de precos
de transferéncia no contexto brasileiro e as recomendacdes internacionais da OCDE, ao explorar a
abordagem de alocac¢do de lucros com base em contribuicGes e transacdes especificas.

Na aplicacdo dos métodos MLT e MDL, observa-se uma abordagem que prioriza o lucro obtido
na venda do produto final, em detrimento do valor da transferéncia propriamente dito. Tomando como
exemplo a empresa Alfa e a venda de 100.000 itens a US$1.000,00 cada, é perceptivel que o foco recai
sobre a margem de lucro. No caso do MLT, é calculada a margem de lucro pela diferenca entre a
receita total e os custos de producdo, aplicando-se um percentual de referéncia (no caso, 30,2%,
alinhado ao praticado no mercado). Nesse contexto, 0 método MLT estabelece a atribuicdo de lucro
tributavel entre unidades da empresa, considerando parametros similares a transac@es entre partes ndo
relacionadas. No exemplo apresentado, a unidade da empresa Alfa no pais A seria atribuida um lucro
tributavel de US$11.476.000,00, enquanto a subsidiaria no Brasil teria um lucro de US$26.524.000,00.
E importante ressaltar que, embora a legislacao brasileira recente nio forneca diretrizes detalhadas para
a aplicacdo do MLT, este estudo adotou como essencial a utilizacdo da margem de mercado como
critério.

Por outro lado, o método MDL permite a divisdo do lucro baseado em duas abordagens:
Contribution Analysis e Residual Analysis. A Contribution Analysis pressupde a distribuicdo do lucro
de acordo com a contribuicdo de cada unidade no desenvolvimento do produto final. Aspectos como 0s
custos associados a importacdo da peca e sua importancia no processo sao considerados. No caso da
empresa Alfa, a filial do pais A reteve 80,65% do lucro, enquanto as filiais no Brasil compartilharam os
19,35% restantes. Na metodologia da Residual Analysis, o lucro gerado atraves da venda dos itens é
distribuido entre as unidades de maneira a suprir a remuneracdo basica necessaria para cada filial.
Anteriormente, o lucro residual, conforme ilustrado no exemplo do Quadro 5, é calculado. No caso em
questdo, o lucro obtido na filial de origem é determinado considerando o percentual de mercado de
30,20%. Para a filial no Brasil, calcula-se o lucro com base na diferenca entre o valor de venda e os
custos associados, resultando em um lucro residual de US$12.084.000,00. Esse montante é dividido
entre as filiais utilizando o mesmo percentual de mercado de 30,2%, que é também adotado por
empresas ndo vinculadas. Os célculos dos métodos MLT e MDL s&o evidenciados na Tabela 3.
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Tabela 3 - Célculo de preco de transferéncia sobre o lucro

MLT
Calculo do Preco Praticado
Receita total a) 100.000.000,00
Custo b) 62.000.000,00
Margem de lucro c)=a)-b) 38.000.000,00
Percentual estabelecido pelo mercado d) 30,20%
Lucro a ser tributado no pais de origem e)=c)*d) 11.476.000,00
Lucro a ser tributado no Brasil f)=c)-e) 26.524.000,00
MDL
Calculo do Preco Praticado
Contribution analysis
Lucro Obtido a) 38.000.000,00
Lucro Subsidiaria b) 30.645.161,29
Lucro no Brasil c)=a)-b) 7.354.838,71
Residual analysis
Lucro obtido a) 38.000.000,00
Lucro filial origem - 30,2% b)=a)*30,2% 11.476.000,00
Lucro filial brasil - 38% c)=a)*38% 14.440.000,00
Lucro residual d)=a)-b)-c) 12.084.000,00
Percentual estabelecido pelo mercado e) 30,20%
Lucro destinado pais de origem f)=d)*e) 3.649.368,00
Lucro pais Brasil g)=d)-f) 8.434.632,00
Lucro Total pais de origem h)=b)+f) 15.125.368,00
Lucro Total do pais Brasil i)=c)+g) 22.874.632,00

Fonte: Elaborado pela autora (2024).

A aplicacdo dos métodos MLT e MDL revela uma abordagem que coloca em destaque a analise
dos lucros gerados pelas transa¢des, em detrimento do valor absoluto das transferéncias. O MLT enfoca
a comparacgdo das margens de lucro com os padres de mercado, enquanto o0 MDL oferece abordagens
para a divisdo do lucro com base nas contribui¢cdes individuais de cada unidade. A escolha e
implementacdo destes métodos destacam o desafio de interpretar e aplicar as regulamentacGes em
constante evolucdo no ambito dos precos de transferéncia.

A simulacdo desenvolvida nesta pesquisa inicialmente considerou um exemplo ficticio para o
calculo do prego de transferéncia. No entanto, a medida que a pesquisa avangou, percebeu-se que a
determinacdo do preco de referéncia é altamente sensivel a alteracfes nas variaveis. Por exemplo, a
presenca de empresas ndo relacionadas vendendo produtos similares aos importados pelas filiais
brasileiras poderia levar a flutuacbes nas margens aplicadas nos trés métodos delineados na nova
legislacdo. Essa variagdo ocorre devido as mudancas nos percentuais de participacdo de mercado e aos
percentuais consistentes nas regulamentacOes brasileiras atuais. No contexto alternativo, surge uma
situacdo desafiadora em que um produto importado é exclusivamente fabricado pela empresa,
carecendo de um mercado intermediério para referéncia de preco, o que torna a avaliacdo criteriosa do
preco de mercado uma tarefa dificil. Nesse caso, a empresa recorreria aos "métodos transacionais™ ou
abordagens baseadas no lucro para a alocacéo de receitas entre as subsidiérias, conforme demonstrado
no Tabela 3.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo deste estudo foi identificar os impactos da Lei 14.596/2023, que se refere a
adequacdo do Brasil as normas da Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico
(OCDE), sobre os pregos de transferéncia na importacdo. Para atingir esse propdsito, foram analisados
0s métodos de preco de transferéncia para importacdo de bens e servicos, constantes na Lei n° 9.430/96
e Instrucdo Normativa n° 1.312/12 vigente até 2023 e os propostos pela nova lei de preco de
transferéncia - Lei n® 14.596/2023, que passaram a vigorar em 1° de janeiro de 2024.

Os métodos de célculo de preco de transferéncia, identificados nas legislagdes mencionadas,
foram aplicadas a um case ficticio de uma empresa multinacional do setor de energia renovavel, que
importa pegas, de outra unidade relacionada, para o Brasil para a montagem de aerogeradores. Os
calculos permitiram identificar uma variagdo entre US$600,00 a US$661,98 na aplicagdo dos métodos
de preco de transferéncia previstos na Lei 9.430/96 e IN 1.312/2012. Ao aplicar os métodos previstos
na Lei n® 14.596/2023, por sua vez, o preco ficou entre US$651,00 a US$743,55. Neste sentido, é
possivel observar que no case analisado, a Lei 14.596/2023 permite um aumento no valor do pre¢o
parametro a ser praticado na importacdo do produto. Com isso, um percentual maior do lucro da
empresa poderia ser tributado fora do Brasil.

Cabe destacar, ainda, que durante o desenvolvimento dos célculos, os autores perceberam maior
subjetividade nos métodos de calculos de preco de transferéncia indicados pela Lei 14.596/2023. 1sso
ocorre porgue a nova legislacdo contempla apenas uma réplica dos métodos sugeridos pela OCDE, sem
especificagOes acerca dos percentuais a serem empregados, diferentemente da legislacdo anterior. Este
aumento de margem de interpretacdo introduzida pela nova legislacdo pode levantar davidas nas
empresas no processo de transicdo de metodologias de calculo, bem como, dificultar a fiscalizagdo da
Receita Federal sobre o preco de transferéncia praticado entre partes relacionadas.

Em sintese, este estudo contribuiu para uma compreensdo mais aprofundada das mudancas
introduzidas pela nova legislacdo de precos de transferéncia. E importante destacar, no entanto, que
este estudo apresenta algumas limitagdes: i) a adocdo de um exemplo ficticio com dados estaticos pode
restringir a representatividade das conclus@es, pois ndo reflete a dindmica variavel de uma empresa
real; ii) frente a subjetividade da legislacdo, as escolhas realizadas foram realizadas com base nos
conhecimentos e percepcbes dos autores; iii) ao considerar o preco de mercado com base nas
transacOes entre a empresa ficticia e seus clientes, a pesquisa ndo incorpora possiveis operacdes de
terceiros envolvidos na comercializacdo de produtos similares, o que poderia enriquecer a analise; iv) a
omissdo da analise de possiveis incentivos ou beneficios que podem surgir de acordos entre o pais
importador e o exportador limita a abrangéncia das consideracfes; e v) ao se concentrar exclusivamente
nos impostos sobre o lucro, o estudo omite outras variaveis relevantes. Ademais, é essencial reconhecer
que a natureza ficticia do estudo de caso pode ndo abarcar todas as complexidades inerentes a cenarios
reais, potencialmente afetando a extrapolacdo dos resultados. Além disso, dada a evolucdo continua das
regulamentac0es fiscais, os desfechos podem divergir em momentos futuros.

Com base nos resultados obtidos e nas limita¢Ges identificadas, recomenda-se que investigacoes
futuras aprofundem a analise da influéncia das mudancas nas regulamentacGes de precos de
transferéncia na intensificacdo da subjetividade dos célculos. Além disso, a realizacdo de estudos
comparativos entre distintos setores econdmicos e paises pode oferecer insights preciosos acerca das
melhores abordagens na determinacdo de precos de transferéncia em variados contextos. Propde-se que
em agendas subsequentes, os métodos de prego de transferéncia sejam aplicados a uma empresa real,
possibilitando a validagdo dos resultados com dados concretos e permitindo a comparacgao entre 0s
desfechos de cada filial. Essas futuras investigacdes podem contribuir significativamente para uma
compreensdo mais abrangente e contextualizada desse campo complexo.
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