PROPOSTA DE MODELO PARA A DEMONSTRACAO DO VALOR
ADICIONADO PARA BANCOS

I INTRODUCAO

valor adicienado  ou  valor

agregado ¢ uma unidade de

medida econdmica que traduz a
riqueza cnada por uma entidade num periodo
de tempo determinado (um exercicio financerro
ou um ano, por exemplo) Note-se que o
somatério dos valores agregados representa o
quantitativo de riquezas c¢rnadas. que é
conhecido como Produto Interno Bruto (PIB),
indicador muite utilizado na ciéncia econdmica.

A  comumdade de usuanos da
informagdo contabil, no seu trabalho constante
de analise. percebeu que o conjunto tradicional
de demonstragdes contabeis nio produzia este
tipo de relatono.

Em decorréncia. surge na Europa um
novo medele de demonstracdo que mesclava
concertos  economicos e contibers  Este
relatono  apresenta  ndo  so  informagdes
contabeis comoe também indica como foi eniada
e distnbuida a riqueza da empresa. que € um
conceito essencialmente econdmico. A este
relatorio deu-se o nome de Demonstragio do
Valor Adicionado (DV A), que passou a ser um
dos componentes do conjunto de informacgdes
prestadas pelas empresas

A presente proposta tem a intengdo de
estudara DV A nas instituigdes financeiras, cujo
objetivo principal é a intermediagio financeira.
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A atividade de intermediagiio, sob o ponto de
vista econdmico, nio e geradora de riquezas.
apenas proporciona transferéncias de riquezas
geradas com outras atividades.

2 O VALOR ADICIONADO E AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Demonstragio do Valor Adicionado
(DV A} ja é bastante difundida em paises da
Europa e dos Estados Unidos Apds a
Organizagdo das Nagdes Unidas (ONU) ter
recomendado expressamente que 0s seus paises
membros a utihzassem, ela passou a ser um
instrumento  de uso comum de analistas
financeiros de todo o mundo.

Conforme citado antes. a DV A permite
evidenciar a riqueza gerada pelas empresas.
apontando como foram adicionados esses
valores e como se deu a sua distribuigdo sob as
formas de salanos pagos aos empregados, de
contribuigbes e 1mpostos recolhidos ao
governo, de remuneragdo ao capital proprio e
de terceiros, além do montante retide pela
empresa.

QOutra consideragdo importante sobre a
DV A diz respento a capacidade de evidenciar as
situagdes em que a atividade operacional da
empresa tentha contribuido para a destruigio de
riqueza, que sio o0s casos onde o valor



adicionado se apresenta negativo. Além disto.
pode-se extrair deste demonstrative
informagdes consideradas relevantes para a
analise da situagdo econoémico-financeira e para
a avaliagio de uma empresa.

Esta imponiancia se acentua ainda mais
quando o enfoque da avaliagio € voltado para a
geragdo de riquezas e a distribuigdo de
resultados. Inclusive César Kroetz' afirmou que
“4 DVA é na realidade a diferenga entre os
recursos consumidos que a organizagdo
adquirin de terceiros e o gue ela produziu, ou
seja, represenia o que for agregado de valor ao
produto servigo, dentro de seu ciclo
operacional.”

Tanto €, que multos paises procuram
estabelecer como condigic para aceitar a
entrada de uma empresa estrangeira a projegao
da demonstragio de valor adicionado (DVA)
relativo a nova atividade economica

No entanto. nio se pode deixar de lado
o aspecto macroecondmico que envolve esta
demonstragio, pols. teoricamente, 0 SOMatornio
dos valores apurados nas DVA de todas as
empresas de um pais representaria o seu
Produte Intermne Bruto (P1B).

3 O CONCEITO DE VALOR
ADICIONADO ou VALOR
AGREGADO

O c¢oncento de Valor Econémico
Adicionado  ou,  simplesmente,  Valor
Adicionado é proveniente de termo Inglés
Economic Value Added - EVA, que nao e tdo
recente como se poderia imaginar.

No entanto. foi a partir da década de
60 que. na economia dos Estados Unidos. o
conceito de EVA comecou a ser difundido,
espalhando-se pelo resto do mundo. Alem disto,
o FVA também passou a ser conhecido como
Lconomic Protit - EP (Lucro Econdmico) e
Residual Income — Rl (Rendimento Residual)

T RKROET/Z. Cesar Eduarde Stevens, Balango Social:
Tearia ¢ Prarica Sao Paelo: Atlas. 2000, p. 40.
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Conceitua-se o Valor Adicionado
como a quantidade de riqueza que a atividade
adicionou a economia num determinado
periodo, que podera ser obtido do lucro
operacional da empresa apos o Imposto de
Renda, deduzido o custo de tode o capial
empregado na sua geragdo. independentemente
de ser capital proprio ou de terceiros.

Porem. o entendimento deste conceito
torna-se mais facil com a nogdo do que e
Produto Nacional. Segundo o Manual de
Economia da USP®, “Produto Nacional é o
valor monetaric de todos os bens finus
produzidos na economa num periodo de um
ano”. Uma outra defini¢io sena a do professor
Gregory Mankiw’: “O valor adicionado de uma
empresa corresponde ao valor da produgio da
empresa menos o valor dos bens intermediarios
que ela compra em outro lugar™. Nota-se que ha
uma consideracio importante nestas definigdes:
os produtos intermedianos do processo nio
deverdo ser considerados no calculo do produto
nacional, pois foram censumidos ou utilizados
durante o mesmo. Se tais produtos fossem
computados, haveria uma dupla contagem.

Com 1sto, pode-se definir o Valor
Adicionado, segundo o Manual de Economia da
USP?. como o diferencial entre o valor total
bruto da produgdo e 0S consumos
intermediarios. Logo, o produto nacional serd o
somatorio de todos os valores adicionados em
determinado periodo. De fato, o valor
adicionado sera a remuneragio dos fatores de
produgio (mao-de-obra , capital e governo, por
exemplo).

Uma outra abordagem sobre o tema
esta lLigada ao enfoque financeiro, onde
adicionar valor significa produzir retomo
financeiro do investimento efetuado com taxas
superiores as do custo de todo o capital
empregado para geragdo dos resultados, em um
determinado periodo de tempo.

© FONSECA. Marcos Gianetti. AManual de Feonomia,
Sdo Paulo: Saraiva. 3% ed.. 1999.p. 275,

¥ MANKIW. N. Gregory. AMacroeconomia. Rio de
Janciro. 1992, p. 13.

" FONSECA. Marcos Gianetti. Manwal de Ecanomia.
Séo Paulo: Saraiva. 3 ed . 1999, p 276,



Apesar de, em termos conceituais, o
EN'A ser simples, ele representa uma avaliacio
bem mais rigorosa de performance, provocando
uma nova concepgao na gestio financeira das
empresas com profundas alteragdes nos
modelos utilizados para medir desempenho
operacional, planejar as atividades e estabelecer
sistemas de premiagdo ou de pumgio dos
gerentes com base nos resultados alcancados.

Logo, se a empresa conseguir gerar
valores adicionados crescentes ao longo do
tempo. espera-se que 0S$ Seus acionistas
continuem a investir naquela atnvidade, pois os
investimentos  estardo  gerando  retornos
compensatorios

De modo contrano, uma apuragio
sistematica de valores adicionados negativos,
ou mesmo decrescentes, podera levar a retragio
dos nvestidores. com o conseqiente
comprometimento  da  continuidade  das
atividades empresanais.

Amda nesta otica financeira, a
utihza¢gio do EVA como instrumento de
mensura¢do do desempenho das empresas. de
calculo do valor de mercado, bem como para
auxithar na tomada de decisdes sobre
investimentos, esta conseguindo espacgo para se
consolidar no mundo econdémico e financeiro
internacional, onde alguns profissionats ja a
consideram como a melhor metodologia.

Ha inclusive autores como Al Ehrbar
que consideram a metodologia do EV A idéntica

ao tradicional calculo do Valor Presente
Liquido (VPL):
“A  abordagem do EVA ¢

matematicamente 1déntica ao fluxo de
caixa descontado, mas a dinamica da
decisio, a qual da margem, ¢é
radicalmente diferente. Sob 0o EVA, o
procedimento para a avaltacio de um
projeto ¢ prever o EVA que sera
gerado a cada ano e descontar isto a
valor presente. Como o EVA ja inclui
0 encargo  sobre capital e para
deprecia¢do, ndo ha necessidade de
subtrarr o investimento nicial dos
EVAs  futuros  descontades. O
resultado € exatamente ¢ mesmo — até

o ultimo centavo - que ¢ VPL

resultante da utihzagdo de fluxos de
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caixa descontados™ .

Com base na crescente utilizagio do
calculo valor adicionado no mundo, acredita-se
que um grande avango para a ciéncia contabil
no Brasil serd a adogdo da Demenstracio do
Valor Adicionado (DVA).

4 A DEMONSTRACAO DO VALOR
ADICIONADO

A crescente necessidade que os entes
da atividade empresarial tém sentido de
evidenciar para a sociedade que eles nio devem
ser vistos simplesmente como agentes
econdmicos avidos por auferir lucros, mas sim
como entes econdmicos censcientes de sua
responsabilidade social, muito contribuiu para o
aparecimento de politicas sociais

Decorrente desta politica social temos
o compromisse das empresas no seu
relacionamento para com a sociedade, onde
ressalta-se a importancia de algumas questdes
como a preservagdo ambiental, a criacio e
manutengdo de empregos, o desenvolvimento
profissional de seus empregados, além da
gualidade dos bens e servigos ofertados ao
publico.

Esta  conscientizagdio  sobre a
importancia de se registrar, analisar e divulgar a
contribuigio prestada a sociedade. contribuindo
decisivamente para maior transparéncia dos
Investimentos na area social, com certeza trara
resultados diretos como a conquista de grande
respeito e credibilidade junto ao consumidor.

Seguindo esta linha de raciocinio,
destaca-se o chamado Balango Social como
instrumento adequado para mensurar  OS
resultados obtidos pelas empresas na area
socio-econdmica, onde a Demonstragio do
Valor Adicionado (DVA) toma-se a parcela
mais importante justamente pelas vantagens

TEHRBAR. AL F1d ~ U alor Feondmico Agregado. Rio
de Janciro: Qualitvmark. 1999.p. 113,



que apresenta em relagdo a atual Demonstrag@o
do Resultado do Exercicio (DRE)., pois ja
evidencia a forma como a riqueza fo1 criada
pela empresa e como for efetuada a sua
distribuigédo.
Existem muitas defimigdes sobre DV A,
porém escolhemos a do professor Marion:
“A DVA evidencia o quanto de
riqueza uma empresa produziu, ou
seja. 0 quanto ela adicionou de valor
aos seus fatores de producio, de que
forma esta riqueza fo1 distribuida entre
empregados,  govemno,  acionistas.
financiadores de capital e o quanto
ficou retido na empresa.”™”

Sabe-se que a DRE é um relatono
contabil que enfoca de modo objetivo os
diferentes resultados da atividade produtiva. ou
seja. apenas a parte do valor adicionado gerado
pela empresa que € direcionada aos s0c10s.

Na wverdade, a DRE € a tipica
representacio da visdo societana, pois enfatiza
o lucro e. seguinde a mesma concepgdo. 08
salarios. 0s Juros, € 0S IMpostos pagos, por
representarem redugdo da nqueza gerada, sdo
considerados como despesas.

Inclusive, o cadermno de estudos da
Fundacio Instituto de Pesquisas Contabers.
Atuarias e Financeiras (FIPECAFl) da
Universidade de Sao Paulo (USP) apresenta a
seguinte consideragio sobre a DVA ea DRE:

“A DVA tem como objetivo mformar

o valor da riqueza criada pela empresa

e a forma de sua distnbuigdo. Nao

deve ser confundida com a
Demonstracio do Resultado do
Exercicio, pols esta tem suas
informagdes voltadas quase que
exclusihvamente para 0s S0CI08 €
aclonistas, principalmente na
apresentagio do Lucro Liquido,

enquanto a DVA esta dingida para a

" MARION. Josd Carlos. Demonstragies
Friancioras Contabers: Propostas para alteragao du fef
das Sociedade por agoes. Revista do mestrado em
cicneias contdbeis, v 4. 0o L 1999 Rio de Janciro:
UFRI FAF. 1999,
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geragio de riguezas e sua respectiva
distribuigao pelos fatores de producao
(capital e trabalho) e ao governo.™

No entanto, a crescente necessidade de
informagdes mais esclarecedoras sobre as
atividades empresariais, principalmente por
parte dos investidores, analistas financeiros e
governantes, foi o ponto de partida para a
cragio de um demonstrativo que evidenciasse
nio s6 as diversas formas de resultado, bem
como o0s valores agregados aos Insumos
adquiridos e a distribuigdo deste valor
adicionado pelos diversos fatores produtrvos.

Deste modo, a DV A evidencia a forma
como foi gerado o Valor Adicienade bem como
a sua distribuigdo entre os fatores de produgio
que participaram da formagdo da nqueza. como
os empregados, mediante a remuneragido da
mao-de-obra, 08 financiadores, pela
remuneragdo dos recursos de terceiros
utilizados, o governo, por meio da remuneragio
da estrutura social, politica e economica € ©s
acionistas, pela remuneragio do capital
investido na sociedade.

Qutro aspecto importante ¢ quea DVA
esta ligada diretamentc ao conceito de
responsabilidade social das empresas, uma vez
que visa suprir informagdes necessarias aos
usuarios da centabilidade quanto a geragdo de
riquezas e a forma de sua distribuigio.

E justamente neste ponto que esta a
maior diferenca entre essa pega contabil e os
demais demonstrativos elaborados, ja que estes
objetivam fundamentalmente evidenciar o lucro
obtido e a maneira como este fo1 formado.

Vale, ainda, ressaltar um ponto
bastante polémico sobre este demonstrativo, a
depreciagio, pois ha divergéncias quanto ao seu
posicionamento na evidenciagdo do valor
adicionado. Ha duas opinides distintas quanto
ao posicionamento mais adequado dos valores
referentes & depreciagdo. A primeira corrente
entende que a posigdo correta para esse item
dentro da DV A seria como redutor do valor das

’ Balango Social ¢ a Contabilidade no
Brasil Caderno de estudos FIPECAFITEA-USP. Sdo
Paulo: TISP. 2000, p. 29.



vendas, por se tratar de consumo intermediario,
a exemplo do que ocorre com 0s matenais e
servigos adquinidos de terceiros.

A corrente citada fundamentou-se na
analogia para expressar a sua posigao, pois
aplicou a depreciagio o mesmo tratamento dado
aos custos dos bens e servigos adquindos de
terceiros, que sao deduzidos das vendas. Logo,
optou-se tambem por deduzi-las.

Ja a outra corrente prefere evidenciar a
depreciagdo como uma destinagio do valor
adicionado, no grupo de retengées“, pois a
considera como valor retido na distnbuigio do
valor adicionado

Entendemos que este procedimento, ao
evidencia-la como um valer agregado, esta
transformando-a em um upo de remuneragdo
dos fatores de producdo. Na verdade, a
depreciagdo € justamente o contrario. pois
representa o consumo de invesiimentos
realizados  no  passado, mas que ainda
contribuem para a geragio de nqueza Com
1sto, deve-se considerar o valor gerado. mas por
outro lado. retira-se a parte consumida, que ¢ a
depreciacio

No entanto, esta corrente argumenta
que, de fato, a depreciagdo representa consumo
da capacidade fisica produtiva, porém, sera
necessano um reins estimento fUlUTO. de f‘orma
a manter a empresa em atividade. o que fez tal
corrente 1nser-la como destinagao do valer
adicionado

De  qualquer forma.  existe  um
consenso quanto as terminologias empregadas
na elaboragio da DVA- Valor Adicionado
Liguido e Valor Adicionado Bruto, que
representam respectivamente 0 vator
adicionado deduzido das nquezas produzidas
por  terceitos e pela  propna empresa
(depreciagdo,  por  exemplo) e o valor
adicionado sem deduzir a depreciagio.

Por tfim. amds ha um ponto imporante

a ser discutido. o tratamento das receitas
financeiras. de equivaléncia patnmonial e
outras recettas transfenidas de terceiros ou

TDETUCA Marcta Martins Mendes Llemonstragdns do
valor adictonado do calenlo da rigueza oriada pela

enipresa ao valor do PHESa0 Paulo: Atlas. 1998
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geradas pela empresa que. apesar de
interferirem na formagao do valer adicionado.
nio s30 ngquezas geradas pela atinvidade
operacional, mas sim originarias de outras
atividades que nao estio ligadas as atnidades
produtivas da empresa.

Com 1sto. tais receitas nao devem ser
consideradas como valor  adicionado
operacional mas sim. como decorrentes da
transferéncia  de wvalores adicionados de
terceiros ou de operagdes aiheias a atividade
fim da empresa. A esta parcela da-se 0 nome da
Valor Adicionado Total

Apos a discussdo de alguns topicos.
estruturamos os modelos de DV A dos quadros
1 e 2, que foram baseados nos conceitos
apresentados e na adaptagdo do modelo de
DPemonstragio do Valor Adicionado
apresentado pela Fundagio Instituto de
Pesquisas Contabeis, Atuarias e Financeiras
(FIPECAF1) da Universidade de S3o Paulo
(UsP)

O quadro | apresenta a depreciacio
como custo, enquanto que o quadre 2
considera-a como destinagdo e a inclul no
grupo das retengdes.

Nestes demonstrativos consegue-se
identificar  perfeitamenie  os  percentuais
destinados a cada fator de producdo, bem como
projetar os possivels reflexos dos valores
adicionados por aquela auvidade econdomica



QUADRO 1 - DVA para empresas ndo financeiras considerando a despesa de depreciagio come
custo. lego. deduzida do Valor Adicionado Bruto.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
Empresas ndo-financeiras

Observacao: Depreciagao como custo
APURAGAO DO VALOR ADICIONADO
+ Receita de Vendas/Prestagdo de Servigos
{ -) Custo das Mercadorias Vendidas/Servigos
( -) Servigos de Terceiros
( -) Despesas Adm./Vendas
= VALOR ADICIONADO BRUTO
( -} Depreciacbes/Amortizacdes
= VALOR ADICIONADO LiQUIDO
+ Riqueza Transferigda de Terceiros
Receita Financeira
Receita de Equivaiéncia Patrimonial
Outras Receitas Transferidas
= VALOR ADICIONADO TOTAL

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
+ Empregados
Satarios
Encargos
+ Financiadores
Juros
+ Govemo
Impostos e Contribuigoes
+ Acionistas
Dividendos
Lucros Retlidos
= TOTAL DISTRIBUIDO
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QUADRO 2 - DVA para empresas ndo financeiras constderando a despesa de depreciagdo como
destinagdo, logo, incluida no grupo retengdes

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
Empresas nao-financeiras

Observacao: Depreciagdo como destinagao
APURACAQO DO VALOR ADICIONADO
+ Receita de Vendas/Prestagao de Servicos
{ -) Custo das Mercadorias Vendidas/Servigos
{-) Servicos de Terceiros
(-) Despesas Adm./Vendas
= VALOR ADICIONADOQ BRUTO
+ Riqueza Transfenda de Terceiros
Receita Financeira
Receita de Equivaléncia Patrimonial
Qutras Receitas Transferidas
= VALOR ADICIONADO TOTAL

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
+ Empregados
Salarios
Encargos
+ Financiadores
Juros
+ Govemo
Impostos e Contribuigdes
+ Acionistas
Dividendos
Lucros Retidos
+ Retencdes (Depreciagdo/Amonizacao)
= TOTAL DISTRIBUIDO

)
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5 A DEMONSTRACAO DO VALOR
ADICIONADO NAS INSTITUICOES
FINANCEIRAS.

Os fundamentos teoncos apresentados
anteniormente sio perfertamente aplicavers as
empresas comercials, ndustnals ou mesmo
prestadoras de servigos. que sdc denominadas
empresas ndo financeiras

No entanto, as atividades
desenvolvidas pelas chamadas instituigdes
financeiras. como bancos comerciais, por

exemplo. devido as pecuharidades de que se
revestem, n3o ¢nam riquezas ou bens no
sentido estrito do termo, pois desempenham o
papel de intermediadores financeiros Dai a
necessidade de estuda-las separadamente

Na DVA de uma empresa comercial,
comentada no topico anterior, enquanto o valor
adicionado representa a riqueza  agregada,
obtido a partir do valor das receitas de vendas
ou servigos prestados, deduzidos dos valores
pagos a terceiros relativos a materais e servigos
consumidos. as receitas financewras e as de
equivaléncia  patnmonial  representam - as
transferéncias de recursos € ndo a geragio de
novas riquezas

Por outro lado. os pagamentos de juros
relativos aos emprestimos estio classificados
como uma destinacio da nqueza gerada pela
empresa aos financiadores de recursos.

Desta forma. as receitas financeiras
contabilizadas  pelos  bancos nio  seriam
representativas de valor adicionade. pois, na
reahdade. correspondem a transferéncias de
rnquezas geradas por terceiros, ou seja. as
instituigdes financeras ndo criam riquezas,
apenas recebem parcela do valoradicionado por
terceiros. a titulo de remuneragio dos recursos
por elas emprestados.

No  entanto. o  processo  de
intermediagdo financeira envolve a
remuneragao dos recursos captados, pois grande
parte dos recursos emprestados sdo originarios
desta atnvidade financewa Lowo. a parcela
retida nas instituigdes financeiras corresponde a
diferenga cntre as taxas pagas na captagio de

recursos e os valores cobrados sobre os
recursos emprestados. conhecida como spreced.
que significa taxa adicional de risco.

Seguindo esta linha de raciocinmio
macroecondmico, pode-se afirmar que as
riquezas adicionadas  pelas  instituigdes
financeiras seriam representadas apenas pelas
receitas cobradas dos servigos prestados a seus
clientes e pelos juros incidentes sobre o0s
emprestimos realizados com recursos proprios
Isto porque as receitas financeiras relativas aos
Juros recebidos dos emprestimos efetuados com
recursos de terceiros seram consideradas
transferéncias de nquezas geradas por outras
entidades do sistema econdmico.

Desta forma, o valor adicionado das
mstituigdes financeiras seria composto apenas
das recenas de presta¢io de servigos e dos juros
recebidos dos emprestimos realizados com
recursos proprios. Com isto, a maior parte das
DV A apresentadas pelas institui¢des financeiras
apresentariam valores negativos.

Sera que ndo haveria mesmo adigido de
valor por parte deste segmento, considerado
vital para o crescimento de qualquer economia
no mundo” Na verdade. sio os intermediarios
financeiros, atraves do credito e gestio de
recursos, que tornam possivel a expansio da
capacidade produtiva de uma economia

Apos a duvida apontada no paragrafo
anterior, decidiu-se estabelecer, por intermédio
de uma convengdo internacional que, somente
para as Institmigdes financeiras. as receitas
financeiras deveniam ser consideradas como
geradoras de valores agregados e as despesas
financeiras seriam consideradas redutoras para
fins de calculo do valor adicionado

Esta diferenca entre as receitas
financeiras e as despesas financeiras denomina-
se  Resultado Bruto da Intermediagio
Financeira, que € o principal elemento da DV A
das instituigdes financeiras. Com 1sto, deixara
de existir na distribuigdo do valor adicionado a
parcela relativa aos capitais de terceiros (Juros,
despesas financeiras). pois foram considerados
no «calculo do Resultado Bruto da
Intermediagido



A citada convengio € a principal
diferenca entre a DVA das instituigdes
financeiras ¢ a das empresas nao-financeiras,
pois os demais elementos componentes do
calcuio do valor adicionado serdo idénticos.

QUADRO 3 - DVA para Institui¢des Financeiras.

Tomando-se por base os conceitos
discutidos anteriormente e o artigo do professor
Eliseu Martins publicado no IOB”, estruturamos
o modelo de DV A para instituigdes financeiras
apresentado no quadro 3.

Instituigdes Financeiras

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

APURAGAO DO VALOR ADICIONADO

+ Resultado Bruto da Intermediagao
+ Receitas Financeiras

{ -} Despesas Financeiras
+ Receitas de Prestacio de Servigos
Servicos de Terceiros
Despesas Administrativas
Resultadc de Equivaléncia Patrimonial
Resultado Nao Operacional
QOutras Receitas/Despesas Operacionais
VALOR ADICIONADO BRUTO
( -) Depreciagdes/Amortizagoes

+ a— —
—_—F 4+
L e

VALOR ADICIONADO LIQUIDO

DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO

(+) Empregados

Salarios

Encargos
(+} Govemno

Impostos e Contribui¢des
{+} Acionistas

Dividendos

Lucros Retidos

= TOTAL DISTRIBUIDO

57

"MARTINS. Elisew. Demonstracio do 1 alor Adicionade
de Bancos. Tematica Contabil ¢ Balangos. Boletim JOB.
Lo 150p. 1291993,



A elaboragdio da DVA para as
mstituigdes  financeiras pode parecer mais
complicada que para as nio-financeiras, porém
ha um fator que contribui bastante para torma-la
bem mais simples, que € o Plano Contabil das
Instituigdes Financeiras do Sistema Financeiro
Nacional — COSIF. de uso obrigatorio por todas
as instituigdes sob a égide do Banco Central do
Brasil

Sabendo-se que as contas sdo
padronizadas. basta elencar quais as rubncas
contabeis que serio utihzadas e poder-se-a

aplicar o mesmo modelo para todas as
instituigdes.  alem. € claro. de se obter
resultados passivels de comparagdo. pois os
valores contabilizados pelas instituigdes
financeiras tendem a seguir estruturas muito
semelhantes de apropriagio.

A estrutura de contas apresentada no
quadro 4, que foi elaborada com base no
COSIF vigente em margo de 2002, podera ser
um bom rotetro para a elaboracdo da DV'A das
instituigdes financeiras.

QUADRO 4 - DV A baseada no COSIF

DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO
Instituigdes Financeiras - COSIF

APURACAOQO DO VALOR ADICIONADO

Resultado Bruto da Intermediagio

Receitas de Intermediagao Financeira

7.1.1.0000-1 |Rendas de Operacdes de Crédito

7.1.2.00004 (Rendas de Arrendamento Mercanti

7.1.3.00.00-7 [Rendas de Cambio

7.1.40000-0 |Rendas de Aphcagdes Interfinanceiras de Liguidez

7.1.500.00-3 |Rendas de Tituios e Valores Mobiliarios

7.1.92600-9 |Recuperagao de Créditos Baixados como Prejuizo

7.1.9.25.00-4 |Rendas de Créditos Decorrentes de Contratos de Exportagcdo Adquiridos
7.1.9.40.00-3 |Rendas de Aplicagbes no Exterior

7.1.2.4500-8 |Rendas de Aplicagdes no Exterior - Taxas Flutuantes

7.1.947 006 |Rendas de Aplicagdes em Moedas Estrangeiras no Pais - Taxas Flutuantes
7.1.950.00-0 Rendas de Créditos por Avais e Fiangas Honrados

7.1.8.5500-5 |Rendas de Crédites Vinculados ao Crédito Rural

7.1.9.60.00-7 [Rendas de Créditos Vinculados ac Banco Central

7.1.965.00-2 |Rendas de Créditos Vinculados ao SFH

7.1.9.80.00-1 |Rendas de Repasses Interfinanceiros

7.1.2.90.05-3 |Perdas em Aplicagdes em Depositos interfinanceiros

7.1.9.9010-1 |Desvalorizagao Titulos Livres

7.1.9.80.12-5 |Desvalorizagao de Créditos Vinculados

7.1.9.90.15-6 |Desvalorizacdo de Titulos Vinculados a Operagdes Compromissadas
71990204 |Desvalorizagdo de Titulos Vinculados a Negociagéo e Intermediac¢éo de Valores
7.1.8.90.30-7 |Operacgtes de Crédito de Liquidacéo Duvidosa

7.1.9.90.35-2 |Repasses Interfinanceiros

7.1.98040-0 |Creditos de Arrendamento de Liquidagio Duvidosa

7.1.8.80.50-3 (Perdas na Venda de Valor Residual

7.1.9.80.60-6 |Qutros Créditos de Liquidagio Duvidosa

Despesas de Intermediacao Financeira

8.1.1.0000-8 |Despesas de Captacio

8.1.2.00.00-1 |Despesas de Obrigagbes por Empréstimos e Repasses

8.1.3.00.00-4 |Despesas de Arrendamento Mercantil

8.140000-7 [Despesas de Cambio




8.1.5.00.00-0

Resultado de Transagbes com Titulos e Valores Mobiliarios

8.1.830.05-5 |Perdas em Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros

8.1.8.30.10-3 |Desvalorizagéo de Titulos Livres

8.1.8.30.12-7 |Desvalorizac&o de Créditos Vinculados

8.1.8.30.15-8 |Desvalorizacao de Titulos Vinculados a Operagdes Compromissadas
8.1.830.20-6 |Desvalorizacdo de Tiulos Vinculados a Negociagao e Intermediacéo de Valores
8.1.8.30.30-9 [Operacbes de Crédito de Liquidacao Duvidosa

8.1.8.30.35-4 |Repasses interfinanceiros

81830402 |Créditos de Arrendamento de Liguida¢do Duvidosa

8.1.83050-5 jPerdas naVenda de Valor Residual

8.1.830550 |Perdas de Bens de Arrendamento Operacional

81.83060-8 |Outros Créditos de Liquidagac Duvidosa

8.1.9.40 00-0 |Despesas de Cessao de Crédito de Arrendamento

8194500-5 |Despesas de Cessio de Créditos Decorrentes de Contratos de Exportacao
8.1.9.50.00-7 |Despesas de Cesséo de Operagdes de Crédito

8.1.9.60.004 |Despesas de Obrigages por Fundos Financeiros e de Desenvoivimento
8.1.9.80.00-8 |[Despesas com Captagéo em Titulcs de Desenvolvimento Econémico
Receitas de Prestagiao de Servigos

71.7.0000-9 [Rendas de Prestacdo de Servigos

71970004 |Rendasde Garantias Prestadas

Servigos de Terceiros

8.1.7.03.00-3 |Despesas de Agua. Energia e Gas

8.17.06.00-0 |Despesas de Aluguéis

8970900-7 |Despesas de Arrendamentos de Bens

8.1.7.12.00-1 |Despesas de Comunicagbes

8.1.7.21.00-8 |Despesas de Manutengao e conservagio de Bens

8.1.7.24.006 |Despesas de Material

8.1.7.39200-8 (Despesas de Processamento de Dados

8.1.7.42.00-2 |Despesas de Promogdes e Relagdes Publicas

817.4500-9 |Despesas de Propaganda e Publicidade

8.1.7.48.006 |Despesas de Publicagdes

8.1.7.51.00-0 |Despesas de Seguros

8.1.7.54.00-7 |Despesas de Servicos do Sistema Financeiro

8.1.7.57.004 [Despesas de Servigos de Terceiros

8.1.7.60.00-8 |Despesas de Servicos de Vigilancia e Seguranca

B.1.7.63.00-5 |Despesas de Servicos Técnicos Especializados

8.1.7.66.00-2 |Despesas de Transporte

8.1.7.72.00-3 |Despesas de Viagem ao Exterior

8.1.7.75.00-0 {Despesas de Viagem no Pais

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

7.1.8.00.00-2 |Rendas de Participagdes

7.1.9.98070-9 |Perdas em Participagdes Societarias

7.1.98080-2 |Perdas em Dependéncias no Exterior

7.1.99090-5 |Perdas em Sociedades Coligadas e Controtadas

8.16.00.00-3 |Despesas de Participagdes

8.1.8.30.70-1 |Perdas em Participagdes Societarias

8.1.8.30.804 |Perdas em Dependéncias no Exterior

8.1.8.3090-7 }Perdas em Sociedades Coligadas e Controladas

Resultado Nao Operacional

7.3.0.00006 |Receitas Nao Operacionais

830.0000-3 |Despesas Nio Operacionais




Outras Receitas/Despesas Operacionais

71930006 |Recuperacdode Encargos e Despesas
71875009 |Rendasde Operagbes Especiais

71985006 |Rendas de Créditos Especificos

7.199099-8 |Outras

7.1999.00-9 |Outras Rendas Operacionais

8.1.7.15.00-8 |Despesas de Contribuigdes Filantropicas
8.1.7.77.00-8 |Despesas de Multas aplicadas pelo Banco Central
£.1.7.99.00-0 |Outras Despesas Administrativas

8.1.8.30998-0 |Outras

8.1.8.10.00-9 |Despesas de Administracao de Fundos e Programas Especiais
81920006 |Despesasde Administracdo de Loterias

81936 00-7 |Despesas de Contribuicdes ao SFH

81.96500-9 |Despesas de Recursosdo Proagro

81975006 |Despesasde Operagbes Especiais

8.1.9.85.00-3 |Despesas de Obrigagdes Diversas

8.1.9.99.00-6 [Outras Despesas Operacionais

Depreciagao/Amortizacio

8.1.8.10.00-6
§.1.8.2000-3

Despesas de Amortizagao
Despesas de Depreciagao

IDISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO

Empregados

Salarios e Honorarios

Varias Contas

8.1.7.18.00-5 |Despesas de Honorarios

8.1.7.33004 ;Despesas de Pessoal - Praventos

8.17.3600-1 |Despesas de Pessoal - Treinamento

8.1.7.37.00-0 |Despesas de Remuneracdo de Estagiarios
89710005 |Participagbes no Lucro

Encargos

8.1.7.27.00-3 |Despesas de Pessoal - Beneficios

817.3000-7 [Despesas de Pessoal - Encargos Sociais

Governo

Impostos e Contribuigbes

7.1.8.90.95-0 |Imposto de Renda

8.1.7.69.00-9 |Despesas Tributanas

8.1.9.2500-1 |Despesas de Imposto sobre Servigos de Qualguer Natureza - ISS
8.193000-3 |Despesas de Contribuicdo ao COFINS

81933000 |Despesasde Contribuicdo ao PIS/PASEP
8.1.99000-5 |Despesas de Atualizacéo de Impostos e Contribuigbes
89410006 |Impostode Renda

8.94.20.00-3 {Contribuigdo Social

Acionistas

Dividendos/Juros sobre Capital

46310005 |Dividendos e Bonificacdes a Pagar (saldo do periodo atual - saldo do periodo anterior)
8.195500-2 [Despesas de Juros ao Capital

Lucros Retidos (Conta 1.8.0.0.00-6 da DRE - (4.8.3.10.00-5 + 8.1.9.55.00-2))

00




Sabendo-se que a estrutura for
elaborada abrangendo todas as situagdes
previstas no COSIF. esta planilha servira para
elaboragdo da DV A das mstituicdes financeiras
que, conforme visto antes, é um importante
instrumento para avaliagdo da distnbuigio da
riqueza gerada, bem como da performance da

instituigio
Tanto ¢ que alguns indicadores
financeiros como a taxa de retomo do

investimento e o lucro por agio tornam-se mais
adequados quando obtidos a partir do EVA.

Alem das evidéncias técnicas. a
crescente pressio dos aclomistas,
principalmente  nos paises considerados

desenvolvidos. exigindo cada vezr mais das
organizagdes uma atuagio eficiente e eficaz. de
forma a  conseguir  obter  resultados
maximizados para seus mvestidores, foram
primordiais  para este demonstratho  se
estabelecer

Um outro aspecto importanie sio 0s
estudos desenvolvidos tanto por empresas de
consultoria  como pelo melo académico,
sobretudo nos Estados Unidos. que destacaram
como medidas de performance, por exceléncia.
as taxas de Retorno sobre o Investimento e o
Lucro por Agdo. que sio de fundamental
importancia para a analise dos resultados
obudos pelas empresas. bem como para a
fixagdo das policas de distribuicio de lucros,
quer sejam  por melo de pagamentos de
dividendos ou concessio de gratificacdes e
bonificacdes.

Deste modo. o Valor Econdmico
Adictonado (EV'A), por espelhar o real destino
dos recursos aplicados pelos aciomistas. vem,
cada vez mais. galgando posigdes importantes
no mundo econdmico-financeiro como sendo a
medida mais adequada  para  medir o
desempenho das instituigdes e, com isto. tem
aumentado consideravelmente o numero de
empresas que vém implementado o seu uso, o
gque ndo podia ser diferente na area das
instituigdes financeiras, que, cada vez mais,
tornam-sc mstituigdes mundians,

Independente da obrigatoriedade legal
de elaboragiao da DV A, alguns bancos como o

Banco do Brasil (BB), Banco do Nordeste.
Banco do Estado do Ceara. Caixa Economica
Federal (CEF) e Banco ITAU ja publicam a
Demonstragio do Valor Agregado.

6  CONCLUSAO

A DVA podera se constituir em um
importante elemento do sistema de avaliagio de
desempenho das instituigdes  financeiras,
principaimente pelo fato do COSIF procurar
padronizar os demonstrativos financeiros.

Por outro lado, com as informacgdes
disponiveis sobre as instituigdes financeiras nao
se consegue elaborar uma DVA nos moldes
apresentados. Isto acontece porque o nivel de
abertura do COSIF para o publico em geral é
menor que o necessario para elaboragio da
demonstragio.

Apesar da Federagio Nacional dos
Bancos (FEBRABAN) procurar prestar contas
da atuagiio dos bancos na area social, onde
publica anualmente a DV A do segmento, ainda
ha uma enorme dependéncia da politica
instituctonal de cada banco no intuito de
publicar sua respectiva DVA, pois os dados
disponibilizados ac mercado nio nos permitem
calcula-la.

Acredita-se que a transparéncia
requerida pelo mercado nido conseguira manter
o Brasil afastado, por muito tempo, da
exigéncia de publicagdo da DVA e, com isto,
elevar o nivel de evidenciagio, bem como
fornecer mais elementos para avaliagio deste
importante segmento da economia que ¢ o das
mstituigdes financeiras.
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