DEMONSTRA(}()ES~ FINANCEIRAS / CONTABEIS: PROPOSTAS
PARA ALTERACAO DA LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES

1 INTRODUCAO

stamos na eminéncia de grandes

mudancas na quantidade,

qualidade e conteddo das
Demonstragdes Financeiras publicadas pelas
Sociedades por Agdes e elaboradas por outros
tipos societdrios.

Embora o anteprojeto esteja ainda
tramitando no Congresso Nacional e,
consequentemente, ndo aprovado, nds, que
temos a responsabilidade do ensino, pesquisa e
produg¢do de material diddtico, ndo podemos
estar indiferentes, mesmo porque ele foi
preparado, debatido e praticamente aprovado
pelos canais competentes dos meios contdbeis
brasileiros.

H4 muitas possibilidades de sua
aprovacdo ainda neste ano ou, na pior das
hipéteses, no ano 2.000.

Nao poderiamos conceber a idéia de que
0s nossos alunos, concluindo o curso de
Ciéncias Contdbeis, poderiam estar indo para o
mercado de trabalho totalmente despreparados
para implantar e aplicar estas importantes
inovagdes no produto final da Contabilidade, ou
seja, nas Demonstragdes Financeiras que
passam a ser chamadas de Demonstracdes
Contabeis.

Nossa proposta € que este tema seja
incluido em cardter de urgéncia, pelo menos,
nos dois tltimos anos no curso de Ciéncias
Contédbeis. Sei que mudangas deste tipo sdo
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praticamente impossiveis na nossa estrutura
curricular arcaica e inflexivel. Talvez,
devéssemos pensar em adaptagdes, em
mudangas do conteiido programético de
disciplinas ndo tao imprescindiveis.

O importante ¢ entender que ndo é
apenas a introducdo da estrutura das
Demonstragdes Financeiras propostas, mas,
também, a sua interpretacio e andlise.

Uma pergunta poderia surgir neste
momento: "e se estas inovagdes, absurdamente,
nao passarem no congresso ?".

Ainda que esta hipdtese seja
remotissima, assim mesmo, esteja certo, o
nosso aluno ndo teria prejuizo em conhecer a
nova proposta: ela € rica em Teoria da
Contabilidade; apresenta  duas novas
demonstragdes (Fluxos de Caixa e Valor
Adicionado) indispensaveis, nos processos
decisérios internos e externos da empresa;
propde nova estrutura para o Balango
Patrimonial e Demonstra¢do do Resultado do
Exercicio que enriquece, sobremaneira, a
interpretagdo e andlise dos usudrios.

A hipétese, quase absurda, da ndo
aprovacdo  desta nova  proposta  das
Demonstracdes Financeiras e,
consequentemente, a sua ndo aplicagio na
Contabilidade Societdria ndo descarta a boa
idéia de se utilizar estas inovagdes em termos
de Contabilidade Gerencial. De uma forma ou
de outra, deveriamos estar praticando esta
magnifica contribuicao dos meios contébeis do



Brasil. Destacamos apenas algumas mudangas,
julgadas por nés mais relevantes, propostas

2 ALGUMAS MUDANCAS PROPOSTAS pelo anteprojeto, sendo que as alteracdes nas
EM RELACAO AS Demonstra¢des Financeiras (Contdbeis) serdo
DEMONSTRACOES ~ FINANCEIRAS tratadas nos exemplos que se seguem:
(CONTABEIS)

OUADRO COMPARATIVO

Lei n° 6.404/76 em vigor N \ép_tepv rojeto CVM

passam a ser | Demonstracoes Contabeis

Demonstragdes Financeiras,
denominadas por

Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria da
fard elaborar, com base na escrituragdo companhia fard elaborar, com base na escrituracdo
mercantil da companhia, as seguintes mercantil, as seguintes demonstracdes contibeis,
demonstragdes financeiras, que deverdo que deverdo exprimir com clareza a situagdo
exprimir com clareza a situagdo do patrimonial e financeira e as mutagdes ocorridas no
patrimdnio da companhia e as mutagdes | exercicio:

ocorridas no exercicio:

I — balanco patrimonial; |1 — balanco patrimonial;

II - demonstragdo dos lucros ou prejuizos | II — demonstra¢io das mutacoes do patrimonio
acumulados; liquido;

OI - demonstragio do resultado do III - demonstra¢@o do resultado do exercicio;
exercicio;

IV — demonstragio das origens e aplicagdes IV — demonstragio dos fluxos de caixa;
de recursos.

V — demonstracao do valor adic_ionado.

As demonstracdes serdo complementadas | As demonstracoes contabeis serao
por notas explicativas e outros quadros complementadas por notas explicativas e outros
analiticos ou Demonstragdes Financeiras | quadros analiticos ou demonstracgoes
necessdrios para esclarecimento da situac@o | suplementares necessarios para o detalhamento do
patrimonial e dos resultados do exercicio. seu conteddo e esclarecimento da situacdo
patrimonial e financeira e dos resultados do
exercicio, incluindo informacoes de natureza
social, de produtividade e sobre segmento dos
negocios.

A escrituragdo da companhia serd mantida | A escrituragdo da companhia serd mantida em
em registros permanentes, com obediéncia |registros permanentes, com obediéncia  aos
aos preceitos da legislacdo comercial e desta | Principios Fundamentais de Contabilidade e aos |
Lei e aos principios de contabilidade |preceitos da legislagio comercial e desta Lei.

geralmente aceitos, devendo observar
métodos ou critérios contabeis uniformes
no tempo e registrar as mutacoes
patrimoniais segundo o regime de




competéncia.

No ativo, as contas serido dispostas em
ordem decrescente de grau de liquidez dos
elementos nela registrados, nos seguintes

b) ativo realizavel a longo prazo;

c) ativo  permanente, dividido em
investimentos, ativo imobilizado e ativo
diferido

No passivo, as contas serdo classificadas nos
seguintes grupos:

d) patrimdnio liquido, dividido em capital
social, reservas de capital, reservas de
reavaliag@o, reserva de lucros e lucros ou
| prejuizos acumulados.

PassiQO Exi glVél ‘

Mantido texto da lei.

Mantid texto da lei.

b) ativo ndo circulante, dividido em realizivel a
longo prazo, investimentos, imobilizado,
intangivel e diferido.

Revo gédo

No passivo, as contas serdo dispostas em ordem
decrescente de grau de exigibilidade dos
elementos nelas registrados, nos seguintes erupos:

Mantido texto da lei.

b) passivo nao circulante, dividido em exigivel a
longo prazo, resultados ndo realizados e, no |
balango consolidado, participacio de acionistas |
_ndo controladores

No patriménio liquido, as contas serio divididas em
capital social, reservas de -capital, ajustes de
avaliacio patrimonial, reservas de lucros, acdes
em tesouraria e prejuizos acumulados.

Passivo

As obrigacdes da companhia, inclusive
financiamentos para aquisi¢do de direitos do
ativo permanente, serdo classificadas no
passivo circulante, quando se vencerem no
exercicio seguinte e no passivo exigivel a
longo prazo, se tiverem vencimento em
prazo maior, observado o disposto no
pardgrafo tnico do art. 179.

As contas do passivo serdo classificadas do seguint?
modo:

I - no circulante:

as obrigagdes, inclusive as decorrentes de
arrendamento mercantil financeiro, de concessdes e
das demais utilizagdes de ativo por prazo legal ou
contratualmente limitado, os encargos e riscos,
determinados ou estimados, os adiantamentos de
clientes e demais recebimentos antecipados, |
venciveis no prazo de até 12 (doze) meses;

II - no ndo circulante:
13




No balanco patrimonial da companhia, os
investimentos relevantes (art.247, pardgrafo
nico) em sociedades coligadas sobre cuja
administracio tenha influéncia, ou de que
participe com 20% (vinte por cento) ou

a) exigivel a longo prazo: os itens referidos no
inciso I venciveis apds o prazo de 12 (doze) meses;
b) resultados nio realizados: os lucros decorrentes |
de  operacoes entre empresas controlada,
controladora ou outras sociedades que fagam parte
de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum
(art. 48, §5°), os ganhos ndo realizados decorrentes
de doagdes e subvencdes para investimentos e
outros lucros e ganhos que somente integracdo o
resultado da companhia ou empresa quando
estiverem realizados contabilmente;

c) participacdo de acionistas ndo controladores:
as participacdes desta natureza no patrimonio
liquido das sociedades controladas incluidas na
consolidagdo.

, 08
investimentos em controlados, em coligadas e em
‘outras sociedades que facam parte um mesmo
‘grupo estejam sob controle comum serio
avaliadas pelo método equivaléncia patrimonial.

No balaingé pﬁtrimonial da Kc‘ompanhia

mais do capital social, ¢ em sociedades
controladas, serdo, avaliados pelo valor de
atrimonio liquid

As disposi¢oes relativas a elaboragdo e

publicacdo de demonstragdes  contébeis,
inclusive demonstragdes consolidadas, e a
obrigatoriedade de auditoria independente,
previstas na Lei 6.404/76, de 15 de dezembro
de 1976, relativamente as companhias abertas,
aplicam-se também as sociedades de grande
porte, mesmo quando ndo constituidas sob a
forma de sociedades por acdes.

Considera-se de grande porte, para os
fins exclusivos desta Lei, a sociedade ou
conjunto de sociedades sob controle comum
que possuir, no exercicio social anterior, ativo
acima de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes de reais) ou receita bruta anual acima
de R$ 150.000.000,00 (cento e cingiienta
milhoes de reais).

Ficam extintas as seguintes reservas:
Reserva de Capital (parcialmente), Reservas de
Contingéncias (substituida por Reservas de
Incentivos Fiscais), Reservas de Reavaliacdo (o

anteprojeto elimina a reavaliagdo espontinea de
bens). As Reservas de Reavaliacdo ddo lugar
para "Ajustes de Avaliagdo Patrimonial" que
sdao contrapartidas de aumentos ou diminuigdes
de valor atribuidos a elementos do Ativo e do
Passivo em fusdo ou cisdo.

Reservas de Lucros a Realizar s6
existirdo, a critério da Assembléia Geral
Ordindria, no exercicio em que o montante de
dividendo obrigatdrio ultrapassar a realizada do
lucro liquido do exercicio.

3 LEI6.404/76

Estamos partindo do pressuposto que a
empresa comercial "Casa das Lingeries Ltda",
opera 1999 com lucro, sendo calculado apenas
o Imposto de Renda. Por se tratar de um
exemplo diddtico ndo nos aprofundamos em
detalhes como ICMS, COFINS, PIS, cilculo
rigoroso de juros, Contribui¢do Social etc.



31 Balango Patrimonial

Destacamos o grupo Resultado de Exercicio Futuro simplesmente para ilustracao.

BALANCO PATRIMONIAL
Casa das Lingeries Ltda
ATIVO 31/12/98 31/12/99 PASSIVO \31/12/98 31/12/99
Circulante Circulante
Caixa 40.000 10.000| Fornecedores 200.000 | 220.000
Duplicatas 150.000 220.000| Salarios a Pagar 30.000 40.000
receber 390.000 420.000 | Impostos a Pagar 60.000 6.000
Estoques 580.000 650.000 | Dividendos Pagar 50.000 14.000
340.000 | 280.000 |
Exigivel a L. Prazo
Realizavel L. Financiamentos 100.000| 150.000
Prazo 50.000 40.000
Empréstimos a
Coligadas Resultado de o e
Exercicios Futuros
Patriménio Liquido
Capital 300.000 | 340.000
Lucros Acumulados 50.000 60.000
Permanente 60.000 50.000 350.000 | 400.000
90.000 80.000
Investimentos 10.000 10.000
Imobilizado ' 160.000|  140.000
Diferido
Total 790.000 830.000 | Total 790.000 830.000 |

Algumas criticas sdo encontradas na
exposi¢ao justificativa deste modelo de Balango
Patrimonial.

A Lei 6.404/76 estabelece a segregacdo
dos itens ativo e passivo com base no exercicio
social ou no ciclo operacional, quando este for
maior. O anteprojeto de lei propde a segregacio
com base no prazo de 12 meses, bem como a
eliminagdo da classifica¢do em funcdo do ciclo
operacional.

Atualmente o ativo se divide nos
seguintes grandes grupos: circulante, realizdvel
a longo prazo e permanente, sendo este dltimo
subdividido em imobilizado, investimentos e
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diferido. O anteprojeto prevé a existéncia de
dois grandes grupos: o ativo circulante e o ativo
ndo circulante, sendo este ultimo subdividido
em realizdvel a longo prazo, investimentos,
imobilizado, intangivel e diferido. O passivo
passard também a ser dividido em circulante e
ndo circulante. Dois pressupostos bdsicos foram
utilizados para fundamentar essa proposta:

a) Em primeiro lugar, em termos
econdmicos e contdbeis ndo existe ativo
permanente. Todos 0s ativos,
independentemente da sua espécie, sdo
realizdveis em moeda, seja através do direito de
recebimento (aplicagdes financeiras, titulos e



contas a receber), seja através de venda
(estoques) ou da sua utilizagdo e consumo no
processo produtivo (imobilizado, diferido). O
que existe, de fato, sdo ativos que se realizam
em prazos menores que outros. O que se torna
importante distinguir, para fins de andlise, sdo
aqueles que vio se realizar durante os préximos
12 meses (circulante) daqueles que possuam
realiza¢do mais longa (ndo circulante).

3.2 Demonstracao do resultado do exercicio

b) Em segundo lugar , essa é também a
forma de classificag@o aceita
internacionalmente, inclusive pelos paises
integrantes do Mercosul (Activos y Passivos
Corrientes y No Corrientes).

No anteprojeto também se extingue
"Resultado de Exercicios Futuros", entra no
lugar no passivo ndo circulante "Resultados
Nao Realizados".

Demonstragao do Resultado do Exercicio
Casa das Lingeries Ltda
Exercicio de 1999

Receita Liquida
(-) Custo Mercadoria Vendida *
Lucro Bruto
(-) Despesas Operacionais
de Vendas
Administrativas
(inclui depreciagdo 10.000)

Lucro Operacional
(-) Imposto de Renda
Lucro Liquido

Financeiras 30.000 (-) Rec. Financeira

800.000

(650.000)
150.000

(30.000)

(70.000)
(20.000)
30.000
6.000 |
24.000

As principais alteracdes propostas na
DRE, nas justificativas do anteprojeto, tratam
da inclusdo, nesta demonstra¢do, de dois novos
itens: os ajustes de exercicios anteriores e os
itens extraordindrios.

A Lei n° 6.404/76 define como ajustes
de exercicios anteriores aqueles decorrentes de
mudanga de critério contdbil ou de corre¢do de
erro do passado, desde que ndo possam ser
atribuidos a fato subsegiiente. Determina
também a lei societdria que esses ajustes sejam
reconhecidos  diretamente na conta de
lucros/prejuizos acumulados, sem transitar pela
demonstracdo do resultado do exercicio. A
alteracdo que estd sendo proposta se justifica
pela seguinte razao:

Embora o objetivo da lei societéria fosse
tentar evitar que a administragdo da companhia
influenciasse os seus resultados mediante
alteragdes de préticas contdbeis, o que se tem

observado é que, em muitas vezes, ocorre
justamente o contrdrio. Para coibir estes
procedimentos, o anteprojeto de lei estabelece
que o registro dos ajustes seja efetuado
diretamente no exercicio corrente. Essa
alteracdo vai ao encontro, ainda, das préticas
recomendadas pelo IASC relativamente a forma
de reconhecimento do lucro.

A outra grande altera¢do proposta, é a

inclusio do grupo chamado de ‘itens
extraordindrios".

Eventos ou transagoes de cardter
extraordindrio  necessitam de  tratamento
contdbil e de divulgagdo especial.  Pela

natureza inusitada ou imprevisivel, esses itens,
normalmente alheios as atividades ordindrias da
empresa, nao devem ser apresentados
juntamente com os demais componentes da
demonstragdo do resultado. O anteprojeto
define como extraordindrios aqueles itens



"relativos a eventos ou transagdes relevantes de
natureza inusitada e rara probabilidade de se
transformar em recorrentes'. Sdo exemplos:

efeitos resultantes de desapropriagdes, sinistros,
grandes desmobilizagdes, reestruturagdo ou
execucdo de dividas etc.

3.3  Demonstracio de lucros ou prejuizos acuamulados

Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados
Casa das Lingeries Ltda.

Lucros Acumulados em 31/12/98
+ Lucro Liquido em 31/12/99
Saldo a disposicao dos Socios

(-) Dividendos

' Lucros Acumulados em 31/12/99

50.000
24.000
74.000

(14.000)
60.000

Nas justificativas do anteprojeto ¢é
destacado que, por apresentar maior riqueza de
informagdes, estd sendo proposta a substituigdo
da  Demonstragio de  Lucros/Prejuizos
Acumulados pela Demonstragdo das Mutagoes

do Patrimonio Liquido (art. 186). Atualmente,
as companhias abertas ja sdo obrigadas a
apresentar esse tipo de informacao, por forga de
normalizacdo expedida pela Comissio de
Valores Mobilidrios.

3.4  Demonstracio de origens e aplicacoes de recursos

Demonstragdo de Origens e Aplica¢des de Recursos
Casa das Lingeries Ltda
Origens
Lucro do Exercicio (1999) 24.000
+ Depreciagdo 10.000
34.000
Recebimentos de Coligadas (empréstimos + alienac#o) 20.000
Novos Financiamentos 50.000
Aumento de Capital 40.000
Total das Origens 144.000
Aplicacoes
Dividendos (14.000)
Excesso de Origem / Aplicagdo 130.000
CCL=AC-PC
CCL 98 = 580.000 - 340.000 > 240.000
CCL 99 = 650.000 - 280.000 > 370.000
Acréscimo no CCL 130.000




Diz a exposigdo justificativa que
seguindo uma tendéncia internacional e
também em func¢do das demandas internas,
principalmente por parte dos analistas de
mercado e investidores institucionais, o
anteprojeto contempla a substitui¢io da
Demonstragao das Origens e Aplicagdes de
Recursos (DOAR) pela Demonstracdo do Fluxo
de Caixa (DFC). Essa demonstracdo evidencia
as  modificagdes ocorridas no saldo de
disponibilidades (caixa e equivalentes de caixa)

da companhia em um determinado periodo,
através de fluxos de recebimentos e
pagamentos. Embora a DOAR seja considerada
pelos especialistas como uma demonstragio
mais rica em termos de informagdo, os
conceitos nela contidos, como por exemplo a
variagdo do capital circulante liquido, ndo sio
facilmente apreendidos. A DFC, ao contririo,
por ser de linguagem e conceitos mais simples,
possui uma melhor comunica¢do com a maioria
dos usudrios das demonstracdes contdbeis.

35 Notas Explicativas
1
IMOBILIZADO 31/12/98 31/12/99
Instalacoes da loja 100.000 100.000
(-) Depreciacao Acumulada (10.000) (20.000)
Valor Liquido 90.000 80.000
2
CMV =EIl + COMPRAS (-) EF
650.000  =390.000 + COMPRAS (-) 420.000

COMPRAS = 680.000

Em termos de Notas Explicativas
existem nove itens destacados na Lei n°
6.404/76. Na nova proposta o anteprojeto diz
apenas que as demonstragdes contdbeis serdo
complementadas por notas explicativas e outros
quadros  analiticos ou  demonstracdes
suplementares necessdrios para o detalhamento
do seu contetido e esclarecimento da situagdo
patrimonial e financeira e dos resultados do
exercicio, incluindo informacdes de natureza
social e de produtividade.

4 ANTEPROJETO DE ALTERACAO DA
LEI 6.404/76 QUE DISPOE SOBRE AS
SOCIEDADES POR ACOES

Ao fim de cada exercicio social, a
Diretoria da companhia fard elaborar, com base
na escrituragdio mercantil, as seguintes
demonstragoes contdbeis, que deverdo exprimir
com clareza a situa¢@o patrimonial e financeira

e as mutagdes ocorridas no exercicio:

I - balanco patrimonial;
II - demonstracdo do resultado do
exercicio;

Il - demonstragdo das mutagdes do
patrimoénio liquido;

IV - demonstracao dos fluxos de caixa;

V - demonstragdo do valor adicionado.

4.1 Balanco patrimonial
4.1.1 Grupos de contas

No balanco patrimonial, as contas serdo
classificadas  segundo os elementos do

patriménio que registrem e agrupadas de modo
a facilitar o conhecimento e a andlise da
situagd@o patrimonial e financeira da companhia.

No ativo, as contas serdo dispostas em
ordem decrescente de grau de liquidez dos
elementos nelas registrados, nos seguintes



grupos:

a) ativo circulante;

b) ativo ndo circulante, dividido em
realizavel a longo prazo,
investimentos, imobilizado,
intangivel e diferido.

No passivo, as contas serdo dispostas
em ordem decrescente de grau de exigibilidade
dos elementos nelas registrados, nos seguintes
grupos:

a) passivo circulante;

b) passivo ndo circulante, dividido em
exigivel a longo prazo, resultados
nao realizados e, no balanco
consolidado, participagdo de
acionistas ndo controladores.

No patriménio liquido, as contas serdo
divididas em capital social, reservas de capital,
ajustes de avaliagdo patrimonial, reservas de
lucros, agdes em tesouraria e prejuizos
acumulados.

Os saldos devedores e credores que a

companhia ndo tiver direito de compensar serdo
classificados separadamente.

Classificagao do “Leasing”

Admita que a empresa tenha feito um
“leasing” de um bem em 30/12/99, por
$100.000, para pagar em 20 meses de $6.000
mais um valor de compra opcional, no final de
$1.000 (total $ 121.000).

Pela sistemadtica atual normalmente a
empresa nada registra o seu balanco (e, neste
caso, em demonstragdo de resultado pois nada
foi pago ainda).

Conforme o anteprojeto deveria se
contabilizar como uma aquisi¢io (o valor
residual € muito baixo e a empresa assume
todos os riscos de manutengio e obsoletismo).

Embora ndo  consideremos, nas
demonstragbes  contdbeis a  seguir, a
contabiliza¢do poderia ser:

Nao Circulante (Ativo)

Passivo Exigivel

Bens $ 100.000 Financiamentos $121.000
(-) Juros a Apropriar ($_21.000)
$100.000
Faz-se deprecia¢@o normal Da-se baixa pelo pagamento |
_Primeiro pagamento em 30/01/2000, considerando depreciagio 25% aa
Depreciagao Caixa Financiamentos

100.000 x 25% x 1/12

Depreciacdo Acumul.

XXXXX 6.000 a

Desp. de Juros

6.000 a 121.000 5.1

115.000

Juros a Apropriar

100.000 x 25% x 1/12 1.000 b

21.000 5.1 1.000 b

20.000



Balanco Patrimonial — Casa das Lingeries Ltda

ATIVO 131/12/98 |31/12/99 |PASSIVO 31/12/98 |31/12/99 |
Circulante Circulante }
Disponibilidade 40.000| 10.000| Fornecedores 200.000 | 220.000
Duplicatas Receber | 150.000| 220.000| Salarios a Pagar 30.000 40.000
Estoques 390.000 | 420.000| Impostos a Pagar 60.000 6.000
580.000 | 650.000| Dividendos a Pagar 50.000 14.000
340.000 280.000
Nao Circulante Nao Circulante ‘
Realizdvel a L.| Exigivel a L. Prazo 100.000 |  150.000
Prazo 50.000 | 40.000| Resultados nao
Investimentos Realizados ---- -—--
Imobilizado 60.000| 50.000
Intangivel 90.000 | 80.000 | Patriménio Liguido
Diferido | = - ----| Capital Social 300.000 | 340.000
. 10.000| 10.000| Lucros 50.000 60.000
210.000| 180.000 | Acumulados
350.000 | 400.000
Total 790.000 |830.000 |Total 790.000 | 830.000
4.1.2  Detalhamento sobre ativo, passivo e por  objeto  bens  corpdreos
patrimonio liquido destinados a manutengao das
atividades da companhia ou
Ativo exercidos com essa finalidade,
inclusive  os  decorrentes  de
As contas do ativo sdo classificadas do operacbes de financiamento na

seguinte modo:

I - no circulante: as disponibilidades; os

direitos divididos em decorrentes das atividades

usuais

companhia;

antecip

atividades nao usuais da
e as despesas pagas
adamente, realizdveis no prazo de até 12

e das

(doze) meses;

II - no néo circulante:

forma de arrendamento mercantil;
os decorrentes das concessdes e 0s
demais utilizados por prazo legal ou
contratualmente  limitado; bem
como 0s juros pagos ou creditados
a acionistas ou terceiros em fase
pré-operacional,  devendo  ser
destacados: o imobilizado em

a) realizdvel a longo prazo: os direitos, operacao e aquele a ser futuramente
divididos na forma do circulante utilizado no processo operacional;
(item I), e as despesas pagas d) intangivel: os direitos que tenham
antecipadamente, realizaveis apds o por objeto bens incorpdreos
prazo de 12 (doze) meses; destinados a manutencdao das

b) investimentos: as  participa¢Oes atividades da companhia ou
societdrias destinadas a manutencao exercidos com essa finalidade e o
das atividades da companhia ou fundo de comércio adquirido a
exercidos com essa finalidade; titulo oneroso;

c) imobilizado: os direitos que tenham e) diferido: as  despesas  pré-
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operacionais e o0s gastos de
reorganizacao ou reestruturacio que
contribuirdo, evidenciada e
objetivamente, para o aumento do
resultado de mais de um exercicio
social e que nd3o configurem
simples acréscimo na eficiéncia
operacional ou redug¢@o de custos.

Passivo

As contas do passivo sdo classificadas
do seguinte modo:

I - no circulante: as obrigacdes,
inclusive as decorrentes de arrendamento
mercantil, de concessdes e das demais
utilizacdes de ativo por prazo legal ou
contratualmente limitado; os encargos e riscos,
determinados ou estimados; os adiantamentos
de clientes e demais recebimentos antecipados,
venciveis no prazo de até 12 (doze) meses;

II - no nao circulante:

a) exigivel a longo prazo: os itens
referidos no item I acima, venciveis
ap6s o prazo de 12 (doze) meses;

b) resultados ndo realizados: os lucros
ndo realizados decorrentes de
operagOes com empresa controlada,
controladora ou sob  controle
comum; os ganhos nio realizados
decorrentes de  doacdes e
subvencdes para investimentos e
demais lucros e ganhos
contabilmente ndo realizados;

c) participagdo de acionistas ndo
controladores:  as  participacdes
desta natureza no patrimdnio
liquido das sociedades controladas
incluidas na consolidagio.

Patrimoénio liquido

A conta do capital social discriminara o
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montante subscrito e, por deducdo, a parcela
ainda nao realizada.

Serdo classificados como reserva de
capital os acréscimos patrimoniais decorrentes
dos recursos a seguir discriminados, nio
oriundos da atividade econémica da companhia,
desde que assegurada a sua permanéncia por
forca de disposi¢des legais ou contratuais
irrevogdveis e que ndo se caracterizem como
exigibilidades da companhia:

a) os adiantamentos

aumento de capital;

b) a contribuicdo do subscritor de

acdes que ultrapassar o valor
nominal e a parte do preco de
emissdo das acgdes sem valor
nominal  que  ultrapassar a
importancia destinada a formagio
do capital social, inclusive nos
casos de conversdao de titulos em

para futuro

acoes;
c) o produto da alienacdo de partes
beneficidrias, desde que ndo

estipulada a sua utilizagdo para
resgate ou quando o resgate for

estipulado  exclusivamente pela
emissora, e dos bonus de subscricdo
e outros titulos  mobilidrios

vinculados ao capital.

Serdo classificadas como ajustes de
avaliacdo patrimonial, as contrapartidas de
aumentos ou diminui¢des de valor atribuidos a
elementos do ativo e do passivo.

Serdo classificadas como reservas de
lucros as contas constituidas pela apropriacio
de lucros da companhia: Reserva Legal,
Reserva Estatutdria e Reserva para Expansio ou
Investimento.

As acbes em tesouraria deverdo ser
destacadas no balanco patrimonial, como
dedugdo da conta do patriménio liquido que
registrar a origem dos recursos aplicados na sua
aquisicao.



4.2

Demonstracio do resultado do exercicio

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
‘ Casa das Lingeries Ltda

' Receita Bruta das Atividades
(-) Tributos sobre vendas / dedugdes
| Receita Liquida
| () Custo de Produtos e Servicos
Lucro Bruto
| (-) Despesas
Vendas
Administrativas
Financeiras
Outras Despesas
Receita Financeira
Outras Receitas
Lucro Operacional

| Lucro Liquido Operacional

(+) Ajustes Exercicios Anteriores
(+) Itens Extraordinarios

(-) Participacdes

Lucro Liquido

Lucro por acdo

(-) Provisao para Imposto de Renda / Contribui¢des

800.000

(650.000)
150.000

(30.000)
(70.000)
(30.000)

A demonstracdo do resultado do
exercicio evidencia, de forma segregada e, no
minimo:

I - a receita bruta das atividades,
discriminard conforme a sua natureza; as suas
deducdes; os tributos incidentes sobre a receita
bruta e a receita liquida;

IT - o custo dos produtos e servicos ou
de outras atividades geradoras da receita bruta;

II - o resultado das participacdes
societarias avaliadas;

IV - as despesas, divididas nos seguintes
grupos: despesas com vendas, administrativas,
financeiras e outras despesas e perdas;

V - as receitas financeiras e demais
receitas e ganhos;

VI - os ajustes a valor presente e o0s
efeitos decorrentes da variagdo no poder
aquisitivo da moeda, quando ndo alocados
diretamente as contas a que se referirem;

VII - a provisdo para imposto de renda e
demais impostos e contribuigdes sobre o lucro;
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VIII - os itens extraordindrios e os
ajustes de exercicios anteriores, liquidos dos
efeitos fiscais;

IX - as participagdes no lucro, tais
como: debéntures, empregados,
administradores, e partes beneficidrias;

X - o lucro liquido ou prejuizo do
exercicio e o seu montante por agao.

Como ajustes de exercicios anteriores
serdo considerados aqueles decorrentes de
efeitos relevantes da mudanca de critério
contdbil que ndo possa ser atribuida a fatos
subseqlientes ou da retificagio de erro
imputével a determinado exercicio anterior, que
nao reflitam  simples diferencas entre
estimativas e realidade.

Na ocorréncia de ajustes de exercicios
anteriores em funcgdo da retificacdo de erro, a
companhia deverd divulgar nota explicativa as
demonstragdes  contdbeis, informando a
natureza do erro e os itens do balanco e da
demonstracdo do resultado referentes aos



periodos afetados.
Como itens extraordindrios serdo
considerados aqueles relativos a eventos ou

transacdes relevantes de natureza inusitada e
rara probabilidade de se

recorrente.

43 Demonstracio das mutacdes do patrimdnio liquido

transformar em

CONTAS CAPITAL '~ L. ACUMULADOS TOTAL
i
Saldo em 31/12/98 300.000 | 50.000 350.000
Aumento de Capital 40000 e 40.000
L. L. Exercicio | 7 24.000 24.000
(-)Dividendos | T (14.000) (14.000)
‘
Saldo 31/12/99 340.000 ‘ 60.000 400.000 |

44 Demonstrac¢ao dos fluxos de caixa

O anteprojeto diz que a demonstragdo
dos fluxos de caixa indicard, no minimo, as
alteracdes ocorridas no exercicio no saldo de
caixa e equivalentes de caixa, segregadas em
fluxos das operagdes, dos financiamentos e dos
investimentos.

A exposi¢do justificativa diz que o
anteprojeto  propde a  substitui¢io da
Demonstragdo das Origens e Aplicagbes de
Recursos (DOAR) pela Demonstragio dos
Fluxos de Caixa (DFC). O novo artigo 188, ao
contrario do seu correspondente atual, nio
estabelece um modelo para a DFC, nem
estabelece se esta demonstracdo serd obtida de
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forma direta (a partir da movimentacdo do
caixa e equivalentes de caixa) ou de forma
indireta (a partir do lucro/prejuizo do
exercicio). Requer apenas o anteprojeto que, em
linha com as préticas internacionais, essa
demonstragdo seja segregada em trés tipos de
fluxos de caixa: os fluxos das atividades
operacionais, das atividades de financiamento e
das atividades de investimentos. Dessa forma,
através de normatizagdo especifica, os drgios
reguladores poderdo estabelecer o modelo de
DFC que julgarem melhor atender as
necessidades informacionais dos seus usuérios.

Em funcdo de nao estabelecer se o
modelo ideal é o direto ou o indireto,
apresentamos os dois modelos.



4.4.1 Modelo Indireto

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA

Casa das Lingeries Ltda — 1999

a) Atividades Operacionais ’
Lucro Liquido 24.000
+ Despesas econdmicas (ndo afetam o caixa):
Depreciagiao 10.000
34.000
Ajuste por mudanga no Capital de Giro
(aumento ou reducdo durante o ano) ‘
Ativo Circulante ’ ‘
Duplicatas a receber - aumento (reduz o caixa) (70.000) [
Estoque de Lingeries - aumento (reduz o caixa) (30.000) '
‘ (100.000) ‘
Passivo Circulante |
Fornecedores - aumento (melhora o caixa) l 20.000
Saldrios a Pagar - aumento (melhora o caixa) 10.000
Impostos a recolher - redugo (piora o caixa) (54.000) ‘
(24.000) (124.000) 1
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais (90.000) i
b) Atividades de Investimento
Nao houve variagao do Imobilizado
Vendas de agdes de Coligadas 10.000
Recebimentos de Empresas Coligadas 10.000
20.000
c) Atividades de Financiamentos
Novos Financiamentos 50.000
Aumento de Capital em dinheiro ‘ 40.000 60.000
Dividendos (50.000)
i 40.000
Reduc@o de caixa no ano (30.000) |
Saldo Inicial do caixa 40.000 40.000 |
Saldo Final do caixa 10.000 10.000 |

44.1.1 Explicacdo sobre a Demonstra¢ao
do Fluxo de Caixa Modelo Indireto

Ajuste do Lucro Liquido referente a
Despesa Nao Desembosivel

Hd determinados itens que reduziram o
Lucro Liquido na DRE que nio representam
saida de dinheiro. Dai, o fato de se adicionar,
novamente, a Depreciagdo, que é um item
econdmico e nao financeiro. A Depreciacdo nio
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significa um desembolso, mas

econdmico.

um fato

Ajuste do Lucro Liquido no Circulante

O fato de aumentar mais Estoques usa-
se dinheiro na compra de novas lingeries. Dessa
forma, o aumento de Estoques reduz o caixa.

O fato de aumentar Duplicatas a
Receber significa retardar recebimento do
dinheiro que vai para o caixa, tendo-se que




sacrificar recursos financeiros que teriam outro
destino.

Redug¢des nos montantes de Estoque e
Duplicatas a Receber significam mais recursos
no caixa. Quando os clientes, por exemplo,
antecipam um pagamento, reduz-se 0 montante
de Duplicatas a Receber e, consequentemente,
aumenta o caixa.

Por outro lado, um aumento de
Fornecedores no Passivo Circulante significa
mais crédito, evitando saida do caixa neste
momento, podendo-se utilizar o dinheiro para
outras finalidades. A reciproca é verdadeira.

Uma reducdo de Imposto a Recolher
significa que dinheiro foi usado para esta
finalidade, impedindo liberar este mesmo
dinheiro para outros pagamentos.

Como regra geral temos:

- Os aumentos no Ativo Circulante
provocam uso de dinheiro (caixa); as reducdes
do Ativo Circulante produzem caixa (origem de

caixa);

- Os aumentos do Passivo Circulante
evitam saida de mais dinheiro, aumentando o
caixa; as reducoes do Passivo Circulante
significam que pagamento foi feito, reduzindo o
caixa (uso de caixa);

- Para calcular as variacdes liquidas,
basta subtrair o saldo anterior do saldo atual das
contas do Circulante (Ativo e Passivo).

Atividades de Investimentos

Referem-se ao Nao Circulante da
empresa. Quando uma empresa compra
Miquinas, Acodes, Prédios,....., reduz o caixa.

Quando a empresa vende estes itens, aumenta o
caixa.

Atividades de Financiamentos

Os financiamentos poderdao vir dos
proprietdrios (aumento de Capital em dinheiro)
ou de terceiros (financiamentos, bancos,....).

442 Modelo Direto
Demonstra¢ao do Fluxo de Caixa
Casa das Lingeries Ltda
Exercicio 1999

Saldo Inicial em 31/12/98 40.000
Entradas

Receita Operacional Recebida 730.000

Receitas Financeiras 10.000
Recebimentos de Coligadas 10.000

Vendas Investimentos 10.000

Novos Financiamentos 50.000

Aumento de Capital em $ 40.000 850.000

(saldo anterior em $)
Saidas

Compras Pagas (660.000)

Despesas de Vendas Pagas (30.000)

Despesas Administrativas (50.000)

Despesas Financeiras (30.000)

Imposto de Renda (60.000)

Dividendos Pagos (50.000) (880.000)
Saldo Final em 31/12/99 10.000 |
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4.42.1 Conforme Anteprojeto, destacando os Fluxos das operagdes, dos financiamentos e dos

investimentos
Demonstracao do Fluxo de Caixa
Casa das Lingeries Ltda
Exercicio 1999
a) Operagoes
Receita Recebida 730.000

(-) Caixa Dispendido nas Compras (660.000) 70.000

|
(-) Despesas Operacionais Pagas E

- Vendas | (30.000)

- Administrativas § (50.000)

- Despesas Antecipadas L (80.000) |
Caixa Gerado no Negécio f - (10.000) |
b) Outras Receitas e Despesas

+ Receitas Financeiras Recebidas 10.000
(-) Despesas Financeiras Pagas (30.000) (20.000)
Caixa Liquido apds as Operacdes Financeiras (30.000)
(-) Imposto de Renda Pago (60.000)
Caixa Liquido ap6s o Imposto de Renda (90.000)
¢) Atividades de Investimento
Nao houve variac@o do Imobilizade | |
Vendas de Ag¢des Coligadas 10.000
Recebimentos de Ac¢des Coligadas 10.000 20.000
d) Atividades de Financiamentos
+ Novos Financiamentos 50.000
+ Aumento de Capital em Dinheiro 40.000
(-) Dividendos (50.000) 40.000
Reducao do Caixa no ano (30.000)
Saldo Inicial do Caixa 40.000
Saldo Final do Caixa 10.000
4.5 Demonstracao do valor adicionado adicionado a sua distribui¢@o entre empregados,
financiadores, acionistas, governo e outros, bem
A Demonstracdo do Valor Adicionado como a parcela retida para reinvestimento.

evidenciard os componentes geradores do valor
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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

i
Casa das Lingeries Ltda
l

Receita Operacional

(-) Custo da Mercadoria Vendida (Compras)
Valor Adicionado Bruto gerado nas Operagdes
| (-) Depreciagao

| Valor Adicionado Liquido

+ Receita Financeira

Valor Adicionado

Distribuicao do Valor Adicionado

Empregados (Dept® de Vendas e Administragio)
Juros

Dividendos

Impostos

Outros

Lucro Reinvestido

800.000

(650.000) |
150.000 |

(10.000) |
140.000
10.000 |

150.000 ;
|

(90.000)
(30.000)
(14.000)

(6.000)

(10.000)

Como justificativa o anteprojeto diz que
a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) é
uma demonstracdo surgida na Europa,
principalmente por influéncia da Inglaterra,
Franca e Alemanha, e que tem sido cada vez
mais demandada em nivel internacional,
inclusive em virtude de expressa recomendagio
por parte da ONU.

A DVA evidencia o quanto de riqueza
uma empresa produziu, ou seja, o quanto ela
adicionou de valor aos seus fatores de
produgdo, e de que forma essa riqueza foi
distribuida  (entre  empregados, governo,
acionistas, financiadores de capital) e quanto
ficou retido na empresa. A DVA é uma
demonstragdo bastante itil, inclusive do ponto
de vista macroeconémico, uma vez que,
conceitualmente, o somatdrio dos valores
adicionados (ou valores agregados) de um pais
representa, na verdade, o seu Produto Interno
Bruto (PIB). Essa informagdo é tdo importante
que, além da sua utilizacdo pelos paises
europeus, alguns outros paises emergentes SO
aceitam a instalagdo e a manuten¢do de uma
empresa transnacional se ela demonstrar qual
serd o valor adicionado que ird produzir. Além
da DVA, o anteprojeto contempla a necessidade
das companhias evidenciarem, em notas
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explicativas as suas demonstragdes contabeis,

informagdes de natureza social e de
produtividade.
4.5.1 Explicagées sobre a DVA

O Valor Adicionado € calculado

subtraindo-se, da Receita Operacional, os
custos dos recursos adquiridos de terceiros
(compras de Matéria Prima, Mercadorias,
Embalagens, Energia Elétrica, Terceirizagdo da
Produg¢@o) utilizados no processo operacional.
Este primeiro valor calculado poderia ser
chamado de Valor Adicionado Bruto.

Um ponto fundamental ¢ a Depreciagio
que reflete a redugdo do Imobilizado Tangivel
(maquinas, instalacdes, veiculos...) em trazer
beneficios, a perda do potencial de uso destes
ativos. Ainda que a depreciagdio ndo seja
desembolsdvel (consumo parcial de Ativo
Imobilizado), certamente provocard desembolso
futuro na reposicdo dos bens. Isto reduz a
riqueza gerada pela empresa e, portanto, deverd
ser subtraida, provocando um segundo
resultado que convencionamos chamar de Valor
Adicionado Liquido.

Este resultado corresponde a riqueza



gerada pela empresa. Outros acréscimos e
reducdes deste resultado, além do operacional,
deveriam ser destacados para urna melhor
andlise dos usudrios, como € o caso de Receita

Financeira,  Dividendos, Despesas  Nao
Operacionais, etc. A  este resultado
convencionamos chamar de simplesmente

Valor Adicionado.

Em seguida, a parte mais relevante desta
demonstracdo, temos a distribuicdo do Valor
Adicionado que mostra a contribui¢do da
empresa para os varios segmentos da sociedade.
Mostra qual é o tamanho da “fatia do bolo”
para os empregados, os donos da empresa, os
banquemos, o governo, outros e para si propria
em termos de reinvestimento.

Assim, faz-se uma andlise da
priorizagdo da distribuicdo da empresa dos
recursos por ela gerados, evidenciando sua
contribuicdo a  comunidade local, aos
acionistas, a remunera¢do ao capital de
terceiros, a sociedade como um todo através
dos impostos, etc.

5 CONCLUSAO

O anteprojeto da Lei das Sociedades por
Acgodes € bastante abrangente e profundo. Em
termos de matéria contdbil, nossa énfase € tratar
das Demonstragdes Financeiras que passam a
ser denominadas de forma mais correta como
Demonstra¢des Contdbeis.

A exposi¢do justificativa em sua versao
de 27.04.98 diz que o anteprojeto de lei,
embora atento a nossa realidade, procurou
harmonizar as praticas contdbeis adotadas no
Pais e respectivas demonstra¢des contdbeis com
as praticas e demonstracdes exigidas nos

principais mercados financeiros mundiais,
tendo como arcabouco basico as
recomendagdes emanadas do International

Accounting Standards Committee (IASC),
6rgdo que congrega as entidades profissionais
da quase totalidade dos paises, inclusive o
Brasil, que dele participa desde a sua fundacéo,
€ que possui como membros integrantes do seu
Conselho Consultivo, dentre outras, as
seguintes entidades internacionais:
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- International = Organization  of
Securities Commissions (IOSCO)
- International Finance Corporation
(IFC)
- United Nations (ONU)
- International Chamber of Commerce
Ico)
- The World Bank
A exposicdo justificativa diz também
que o anteprojeto possibilita que as companhias
adotem em sua escrituracdo mercantil, todas as
disposi¢des da lei tributdria ou especial, desde
que efetuem, quando houver divergéncias,

ajustes nesta escrituragdo, por meio de
lancamentos complementares, de forma a
produzir  demonstracdes  contdbeis  em

consondncia com os principios fundamentais de
contabilidade.

O Balanco Patrimonial, tem como
principais mudangas a identificagio do
Circulante e do Nido Circulante, destacando
quais itens sdo decorrentes das atividades
usuais (ativos operacionais, de natureza
recorrente), em oposto a aqueles decorrentes
das atividades ndo wusuais da companhia
(normalmente ndo se repetem).

Conforme as justificativas, ainda com
relacdo a forma de classificacdo das contas do
ativo, existem duas outras altera¢des
importantes. A primeira delas € a criacdo de um
outro subgrupo de contas, denominado
INTANGIVEL. Neste subgrupo deverao ser
classificadas as aplicacdes de recursos em bens
e direitos incorpdreos destinados a manutengio
das atividades da companhia ou exercidos com
essa finalidade, bem como o fundo de comércio
adquirido.

Outra alteragdao significativa é a
obrigatoriedade de se classificar, no ativo
imobilizado, os bens adquiridos através de
operagdes de  arrendamento  financeiro.
Atualmente, esses bens ndo sdo reconhecidos
no ativo da empresa arrendatdria, como também
ndo sdo registradas as obrigagdes (passivo) do
arrendamento e nem as  despesas de
depreciacdo. Esse fato tem gerado enormes
distor¢des nas demonstragdes contdbeis de
empresas que utilizam esse tipo de
financiamento, inclusive nas arrendadoras.



Distorgdes  significativas  sdo  também
produzidas quando atrelamos, em um mesmo
bem, uma operagao de compra e venda com um
arrendamento financeiro (operacdes de ‘‘sale
and lease back™).

Na Demonstracdo do Resultado do
Exercicio a grande novidade ¢é a inclusdo, nesta
demonstracdo, de dois novos itens: os Ajustes
de Exercicios Anteriores (atualmente
reconhecido na conta Lucros ou Prejuizos
Acumulados) e os itens extraordindrios
(informado de maneira destacada).

A Demonstracdo de Lucros e Prejuizos
Acumulados e a Demonstracdo de Origens e
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Aplicacoes de Recursos sdao substituidas,
respectivamente, pela Demonstracao  das
Mutacdes do  Patrimbénio  Liquido e

Demonstra¢ao dos Fluxos de Caixa.

O  anteprojeto  cria, ainda, a
Demonstragdo do Valor Adicionado sem prever
um modelo especifico para esta demonstracao.

De maneira geral julgamos o anteprojeto
de muito boa qualidade ji que leva em
consideracdo a nova realidade da economia
brasileira, a globalizagcdo dos mercados e a
evolucdo em termos mundial dos Principios
Fundamentais de Contabilidade.



