O FANTASMA DA CORRECAO MONETARIA

INTRODUCAO

let 9.249, publicada no D.O.U., de

27/12/95, em seu art. 4°, revogou a

corre¢ao monetaria das demonstragdes
financeiras. Percebe-se, entretanto, que
algumas empresas continuam corrigindo suas
demonstragdes, argumentando ser para fins
“gerenciais”. Estariam estas empresas vendo
fantasmas? Uma vez que, segundo o nosso
Presidente, Fernando Henrique, ndo existe mais
inflagao!

LEGALIDADE DA CORRECAO
MONETARIA
Apesar dos indices de inflacdo

divulgados nao serem representativos, seu
efeito nas empresas a curto prazo, devido a
extingdo da corregdo monetaria, pode ser
pequeno. Veremos
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adiante que, no longo prazo, os efeitos se
tornardo relevantes, provocando distor¢des nas
demonstragoes financeiras.

Dentre os diversos efeitos provocados
pela extingdo da correcdo monetaria, o mais
relevante ¢ a majoragao dos lucros.

“

... corre¢do monetaria ndo ¢é
renda.  Ela ndo representa
acréscimo patrimonial...”

Com a introdugdo da Lei 9.249/95, nao
retiramos mais a inflagio dos lucros, ficando
estes majorados, e o imposto passa a incidir
sobre o proprio patrimonio, e ndo sobre
acréscimo do mesmo.

Os balangos e os lucros das pessoas
juridicas passaram a ser expressos em moeda
nominal, sem o desconto da inflagdo, a qual
afeta o patrimonio e os resultados.

As pessoas juridicas passaram a ser
tributadas pelo valor bruto dos rendimentos e
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ganhos de capital, sem a dedugdo da corregio
monetaria do capital empregado.
Segundo a doutrina e a jurisprudéncia

do Supremo Tribunal Federal, correcio
monetaria ndo ¢ renda. Ela ndo representa
acréscimo  patrimonial, mas sim, mera

reposicao do mesmo patrimonio, ante a perda
do poder aquisitivo da moeda, de tal forma

Balango Sem Correciio Monetaria (R$)

que 0 mesmo patrimOnio passe apenas a ter
uma nova expressao monetaria.

SIM ULAng
INFLACAO

DOS  EFEITOS DA

Para podermos analisar o impacto da
extingdo da corre¢do monetaria, projetamos o
Balango e a D.R.E. para um periodo de 5 anos.

1995 1996 1997 1998 1999 2000
At Circulante 5.000 11778 19811 29 384 40844 54618
At Permanente 20 000 20,000 20,000 20.000 20.000 20.000
(-) Depr. Acum -4.000 8000 12,000 416,000 20,000
Total s 31811 '

Passivo Exigivel 2500 2,500 2500 2500 2500 2,500
Patrim Liqudo | 22500 | 25272 | 29311 34884 w2 | s
Capital 22,500 22500 22500 22500 22500 22500
Lucros Acum. RN DT 6.811 12:384 19.844 29618
Total 25,000 27778 A 37384 | 44844 54618

D.R.IE Sem Corregdao Monetaria (R$)

1996 1997 1998 1999 2000

Rec. Operac. 26.000 31.876 39.080 47.912 58.740
Desp. Gerais -18.000 -22.068 -27.055 -33.169 -40.665
Desp Deprec -4.000 -4.000 -4.000 L4000 -4.000
LAIR 4.000 5.808 8.025 10.743 14.075
IR + CSL 222 el S22 _-3.283 -4.301
Lucro Liquido 2778 4.033 5573 7.460 9774

Foi usada a aliquota de 30,56% - IR+CSL

Nestas demonstragdes ndo ha corre¢ao
nem adi¢des no Ativo Permanente. Seu valor é
nominal e a Depreciagdo Acumulada ¢ a soma

Aplicando a corre¢do monetaria pelo
indice da inflagio (12% a.a.) em S anos,
obtemos um indice acumulado de 76.23%.

das depreciagdes de cada ano. Supondo a nio Observe agora as demonstragdes com

distribui¢ao de dividendos, a conta de Lucros COITegaon:

Acumulados € a soma dos lucros de cada

periodo.
Balango Com Correciio Monetaria (R$)

1995 1996 1997 1998 1999 2000

At. Circulante 5.000 11.778 19.811 29.384 40.844 54618
At. Permanente 20.000 22 400 25.088 28.099 31.470 35.247
(-) Depr. Acum 0 -4.480 -10.035 -16.859 -25.176 -35.247
Total 25.000 29698 34.864 40623 47.138 54618
Passivo Exigivel 2.500 2.600 2.500 2.500 2.500 2.500
Patrim. Liquido 22.500 27.198 32.364 38.123 44638 52118
Capital 22.500 25.200 28.224 31.611 35 404 39.653
Lucros Acum (o] 1.998 4.140 6.512 9.234 12.465
Total 25.000 29.698 34.864 40.623 47.138 54618




DRI Com Corregdo Monetaria (R$)

1996 1997 1998 1999 2000
Rec. Operac 26.000 31.876 39.080 47.912 58.740
Desp. Gerais -18.000 -22.068 -27.055 -33.169 -40 665
Desp. Deprec. -4.480 -5.018 -5.620 -6.294 -7.049
Cor-Monetaria -300 <1113 -2.077 ~3.225 -4.602
LAIR 3.220 3.677 4328 5224 6.424
IR + CSL -1.222 -1.778 -2:452 -3.283 -4 301
Lucro Liquido 1.998 1.902 1.876 1.941 2.123
Foi usada a aliquota de 30,56% - IR+C'SL,

Percebe-se que o Ativo Permanente e o
Patrimonio  Liquido  estdo  corrigidos.
Entretanto, o valor do imposto de renda
manteve-se 0 mesmo com relacdo as
demonstragdes sem corre¢do - no intuito de
evidenciar o desembolso.

Passamos, entdo, a analisar os numeros,
atraves da comparagdo entre as demonstragdes
com € sem corregdo monetaria, € a tecer

Quadro Comparativo do Lucro (R$)

comentarios sobre as distor¢des observadas,
nas referidas demonstragdes acumuladas.

= Efeito sobre o lucro

Conforme podemos analisar, no quadro
abaixo, as sociedades abertas, e até mesmo as
empresas fechadas, apresentardo um lucro
irreal, uma vez que a inflagdo ndo ¢ mais
expurgada do resultado.

Lucro Liquido Sem Corregio Monetdria
Lucro Liquido Com Corregiio Monetaria

1996 1997 1998 1999 2000
2778 4033 3573 7460 9.774
1.998 1.902 1.876 1.941 2123

Estas  distor¢oes do lucro  sdo
crescentes, uma vez que a empresa nao renova
seu Ativo Permanente.  As parcelas de
depreciagao, ao longo do tempo, ficardo cada
vez mais defasadas, provocando o surgimento

de um lucro majorado ficticio.

Caso a empresa venha a distribuir
dividendos, devera  atentar para a ndo
degradagao de seu patrimonio, haja visto que o
lucro inflacionado induzira a isto.

Comportamento do Lucro

12.000
g 9.000
o 6.000
s
3 3.000
0
1996 1997 1998 1999 2000
Ano
B Lucro Liquido Sem Correcao Monetaria
B Lucro Liquido Com Corregdo Monetaria
Lucro Liguidn
v Lfeito sobre a taxa de rentabilidade PL
O indice de rentabilidade das empresas . ;
Aplicando esta formula aos

apresentara grandes distor¢des. Este indice diz
respeito ao retorno sobre o capital investido e
calcula-se da seguinte forma:

demonstrativos com e sem corre¢do, obtemos
os resultados apresentados no quadro abaixo.
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Este quadro evidencia que as taxas de
rentabilidade tém comportamentos inversos.

Quadro Comparativo da Tx. de Rentabilidade

Enquanto as taxas sem correcdo  sdo
crescentes, as com corregao sao decrescentes.

1996

1997 1998 1999 2000

10.99%
7.35%

Sem correcao ( L1/ PL )

Com corregdo ( LL / PL )

13.76%

135.98%
4.92%

17.62%
4.35%

18.75%

5.88% 4.07%

Isto ocorre devido ao fato da inflagao
nao ser considerada na primeira linha do
quadro, tornando o numerador (lucro liquido)
maior, ¢ o denominador (patrimonio liquido)
menor, no calculo do indice. O resultado sera
um indice de rentabilidade maior.

Assim, informagdes deturpadas serdo
passadas ao mercado e as administragdes das

Quadro de Apuracao da Carga Tributaria

empresas. A nao ser que a inflagao mude, para
um patamar muito mais baixo que o atual.

v Efeito sobre o imposto de renda

Aléem dos efeitos ja mencionados, a
extingdo da corre¢do monetaria exercera uma
carga tributaria maior sobre o lucro das
empresas.

1996 1997 1998 1999 2000
IR+ CSL 1222 1775 2452 3283 4301
LAIR sem corregio 4000 5808 8025 10743 14075
Aliquota Nominal 30.56% 30.56% 30.56% 30.56% 30.56%
IR + €8SL 1222 1775 2452 3283 4301
LAIR com corre¢ao 3220 3677 4328 5224 6424
Aliquota Efetiva 37.95% 48.27% 56.65% 62.84% 66,95%

Apos a analise do quadro acima,
observa-se que, sem a corre¢ao monetaria, os
tributos permanecem constantes (30,56%). Ja,
na projecao com corre¢do, o lucro muda, mas
os tributos nao, porque estes sao os devidos
conforme a legislagao em vigor.

Isso nos leva a perceber que a empresa
ira pagar, no primeiro ano, valores que
representardo 37,95% do lucro mais correto,
que ¢ o lucro descontado dos efeitos da
inflacdo ( mais representativo das mutagoes
patrimoniais). ~ Esta diferenca de aliquota
parece pequena, mas em 5 anos atinge 66,95%.

CONCLUSAO

Diante desta nova realidade, alguns problemas
sio colocados em foco, tais como: a

reavaliagdo sistematica de ativos permanentes,
lucros liquidos ficticios e possiveis dividendos
ilusorios. Como os contadores irdo reter esta
parcela ficticia do lucro? Em que tipo de
reserva?  Que tal uma  “Ghost Larning
Reserve” (Reserva de Lucro Fantasma).

Surge outra indagagdo. Qual o real
interesse existente quando da elaboragao da Lei
9.249/95?7 Aumentar a arrecadagdo tributaria
sobre as Pessoas Juridicas, em detrimento da
qualidade da informagao contabil?

Além disso, esta infeliz idéia de abolir a
corregdo  monetaria  das  demonstragdes
contabeis, fere o principio fundamental de
contabilidade do  denominador  comum
monetario, uma vez que passamos a comparar
moedas de poder aquisitivos diferentes.
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