INVESTIMENTOS QUE DEVEM SER AVALIADOS
PELA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL NO BRASIL

INTRODUCAO

A evolugdo na metodologia de
avaliagdo de empresas, em nosso pais, a
partir da Lei n. 6.404/76, foi bastante
expressiva. Antes do advento da referida Lei,
o0s investimentos a longo prazo em titulos de
capital eram contabilizados pelo seu custo. O
método da equivaléncia patrimonial comegou
a ser utilizado no Brasil a partir desta Lei.

O  método  de  equivaléncia
Patrimonial ¢ definido como o custo, na data
de aquisicao, ajustado de acordo com
participagao do investidor nos dividendos e
nos lucros ou prejuizos da empresa onde
tenha sido feito o investimento, a partir da
data do investimento. Do saldo do
investimento, deduzem-se os dividendos
recebidos da empresa onde foi feito o
investimento e a participa¢do do investidor
nos prejuizos desta empresa. Soma-se ao
saldo do investimento, a participagio do
investidor nos lucros da empresa onde foi
feito o investimento.

Torna-se necessario seguir alguns
passos para que nos certifiquemos de que o
método de avaliagdo de uma determinada
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empresa deva ser o da equivaléncia patrimonial.
A seguir serdo apresentados as diversas

analises que devemos fazer para, entdo,

adotarmos o método da equivaléncia patrimonial.

CARACTERISTICA DO INVESTIMENTO

Os investimentos podem ser temporarios
ou permanentes. Caso uma empresa aplique seus
recursos em agdes ou quotas de capital de outras
empresas, com a inten¢do de aliena-las, num
prazo de até 360 dias da data de balango, o
investimento ¢ dito temporario. Na hipotese da
empresa tiver a intengdo de ndo negociar as agdes
ou quotas de capital de seu acervo, como meio
para preponderar nas delibera¢des da investida e
realizar uma integragdo operacional com a
sociedade investida, o investimento sera
considerado permanente. Somente  os
investimentos permanentes podem ser avaliados
pela equivaléncia patrimonial.

EMPRESAS COLIGADAS E
CONTROLADAS

Uma companhia pode associar-se a outras
mediante participagdo societaria para obter
interesses de ordem econdmica e/ou financeira.
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Os interesses de uma empresa que
permitem atos de decisdo ou de influéncia na
administragdo de outra devem presumir
controle ou a existéncia de coliga¢do entre
elas.

Configura-se ~ uma  “sociedade
coligada”™ quando a investidora participar
com 10% ou mais do Capital Social da
investida , sem chegar a controla-la. A Lei n.
6.404/76, fala nessa porcentagem |
abrangendo o total das agdes ordinarias e
preferenciais. Caso a participagdo seja
inferior a 10 % , a avaliacdo devera ser feita
pelo custo corrigido. Acima de 10% sera
avaliada pela equivaléncia patrimonial, se o
investimento for considerado relevante.

A Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), em sua instrug¢ao normativa n.° 247
/96, introduziu o conceito de “Sociedades
equiparadas as sociedades coligadas”. Uma
sociedade sera considerada equiparada a uma
coligada, quando participar indiretamente
com 10% ou mais do capital votante da
outra, sem controla-la ou  participar
diretamente com 10% ou mais do capital
votante da  outra, sem  controla-la,
independentemente  do  percentual  de
participagdo no capital total, ou seja, mesmo
que esse percentual seja inferior a 10% do
capital total.

Na conformidade da Lei, “sociedade
controlada™ representa uma associa¢do de
empresas, na qual a investidora possui
diretamente  ou por meio de outra
controlada, direitos que lhe assegurem
preponderancia nas deliberagoes sociais e o
poder de eleger a maioria  dos
administradores. Normalmente, para se
exercer o controle de outra empresa €
necessario que possuir mais de 50% das suas
agoes com direito a voto. A legislagdao ndo
fala em porcentagem, pois, podem ocorrer
situagoes em que a controladora possua
menos da metade das agdes da investida e,
mesmo assim tenha o seu controle. As
demais  agdes nao  pertencentes a
controladora, estdao espalhadas por diversos
investidores, ou seja, pulverizadas no
mercado de tal forma que se torna
impossivel a perda do controle por parte da
investidora.

A instrugao n.° 247/96 da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) determina que toda
a avaliagdo de investimentos em sociedades seja
feito pelo método da equivaléncia patrimonial,
independentemente de sua relevancia ou ndo.

CONTROLE DIRETO E INDIRETO

O controle acionario de um empresa pode
ser indireto. Suponhamos que uma determinada
empresa “A” possua 60% das agdes com direito a
voto da empresa “B”. Configura-se neste caso o
controle direto da empresa “A”(controladora)
perante a empresa “B”(controlada). A empresa
“B” possui 40% das agdes votantes da empresa
“C”, enquanto que sua controladora “A” possui
apenas 17%. Mediante a participagdo da
controlada “B™ mais a participa¢ao direta de “A”,
verificamos que esta controla , por si e por meio
de sua controlada “B”, a empresa “C”. Pode-se
afirmar que a empresa “A” controla indiretamente
a empresa “B”, apesar de so participar
diretamente com 17% das ag¢des ordinarias.

A empresa “C” ¢é considerada controlada,
nao devendo portanto ser considerada coligada.
O importante, neste caso, € o conceito de
controle e nao o de propriedade

RELEVANCIA DE
PERMANENTES

INVESTIMENTOS

Ha dois critérios para analise da
relevancia de investimentos permanente. No
primeiro  critério, devemos somar todos os
valores contabeis dos investimentos em
coligadas, equiparadas a coligadas e controladas
com os créditos contra tais sociedades.

Valor contabil significa o valor do
investimento apos a corre¢do monetaria da ultima
avaliagdo pela equivaléncia patrimonial, mais o
saldo ainda ndo amortizado de agio relativo a
qualquer coligada, equiparada a coligada ou
controlada, menos o saldo, também ainda ndo
amortizado, de desagio nessas investidas, menos
eventual saldo de provisio para perdas
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permanentes constituida sobre qualquer
coligada, equiparada a coligada ou
controlada.

Alem disso, deve-se adicionar ao
valor acima mencionado , os saldos de
creditos contra essas mesmas sociedades
coligadas e controladas. SO devem ser
incluidos nesse calculo os créditos de
natureza nao-operacional, tais como 0s
adiantamentos para futuro aumento de
capital e os empréstimos. Os créditos
operacionais normais, tais como contas a
receber, nao devem ser considerados.

O valor contabil apurado do
investimento, devera ser comparado com o
valor do patrimonio liquido da sociedade
investidora. Se o valor contabil representar
15% ou mais do patriménio liquido da
investidora , o investimento sera considerado

relevante para as empresas coligadas e

equiparadas a coligadas, sendo avaliados
pela equivaléncia patrimonial.

Nao se deve esquecer que as
controladas devem apenas participar da
analise em conjunto. Estas empresas
independente da relevancia do investimento,
serao avaliadas  pela  equivaléncia
patrimonial.

Caso o percentual de participacdo
acima, no conjunto de empresas coligadas,
equiparadas a coligadas e controladas, seja
inferior a 15 % , deve-se partir para a
verificagdo do segundo critério. A analise |
agora, sera feita de forma individual em
cada coligada, equiparada a coligada.

No segundo critério, sera analisado
separadamente, o valor contabil apurado do
investimento em cada coligada e equiparada
a coligada e, se este for igual ou superior a
10% do patrimonio liquido da investidora , o
investimento sera considerado relevante.

Na hipotese de nenhum dos
investimentos em coligadas e equiparadas a
coligadas, se enquadrarem nos critérios
acima descritos, eles serdo considerados nio-
relevantes e avaliados pelo custo corrigido.

Os investimentos relevantes em
empresas controladas independentemente de

ter relevancia ou ndo serdo avaliados pela
equivaléncia patrimonial.

PARTIQIPACAO ACIMA DE 20% OU
INFLUENCIA NA ADMINISTRACAO

Se o conjunto de investimentos for
considerado  relevante, nas  coligadas e
equiparadas a coligadas, isto ndo significa que
todas as participagdes serdo avaliadas pela
equivaléncia patrimonial. Deve-se verificar se o
percentual de participagdo ¢ igual ou superior a
20 % do capital social da investida ou se ha
influéncia na administra¢io da mesma.

Apos a analise da relevancia do conjunto
de empresas, se o investimento for considerado
relevante, tornar-se-a necessario separar as
empresas coligadas e equiparadas as coligadas
das controladas.

No caso de investimentos em empresas
coligadas  e/ou equiparadas as  coligadas
considerados relevantes devemos separar as
empresas em dois grupos: aquelas nas quais a
investidora possua 20% ou mais de seu capital
social ou aquelas sobre cuja administragio tenha
alguma influéncia e aquelas nas quais nenhuma
dessas condigdes € encontrada.

Nas coligadas e/ou equiparadas as
coligadas em que se participa com 20% ou mais
do seu capital ou sobre aquelas em cuja
administragdo a investidora tenha influéncia
(como por exemplo: poder de eleger ou destituir
um ou mais de seus administradores, participagdo
nas suas deliberagdes sociais, uso comum de
recursos materiais, tecnologicos ou humanos
etc.), devera ser aplicado método de avaliagdo
pela equivaléncia patrimonial.

Sobre as coligadas e/ou equiparadas as
coligadas que fiquem na faixa maior ou igual a 10
% e menor ou igual a 20% de participagdo no
capital social e sobre o0s quais ndo se tenha
influéncia , devera ser aplicado o método do
custo corrigido.

CONCLUSAO

Os procedimentos acima mencionados sio
validos para as finalidades fiscais, inclusive em
situagdes de empresas sujeitas as normas do
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Banco Central do Brasil e da Comissao de
Valores Mobiliarios.

A posicao fiscal ¢ rigorosa.  As
empresas obrigadas ao uso da equivaléncia
patrimonial, tem de aplica-la e aquelas que
ndo estdo obrigadas a avaliar de tal forma,
estdo proibidas de utiliza-la.

Algumas  injusticas  podem  ser
criadas, em fungdo do método utilizado para
a avaliagao dos investimentos,

particularmente nas empresas coligadas.

Caso duas empresas “A” e “B”
tenham a mesma participagdo de 20% numa
outra empresa “X”. Supondo-se que a
empresa “A” tenha patrimonio liquido menor
e que sua participagdo seja considerada
relevante, enquanto que a empresa “B”
possui grande patrimonio liquido e que para
ela o investimento ndo € relevante. A
empresa “A” avaliara seu investimento pela
equivaléncia patrimonial e a empresa “B”
pelo custo corrigido. Se a investida “X” tiver
lucro, a empresa “A” registrara um aumento
nos seus investimentos e ndo sofrera
tributagdo pelo acréscimo, enquanto que a
“B” nada fara.

Decorrido algum tempo, se ambas
decidirem vender  sua participagdo a
terceiros pelo mesmo valor, a empresa “A”
tera um lucro contabil e tributario na
alienagdo menor (ou prejuizo maior) do que
a empresa “B”, fazendo com que a segunda
pague uma injusta tributagdo, ja que avalia o
investimento pelo método de custo.

No caso da investida der prejuizos,
havera na empresa “A” uma redugdo ndo-
dedutivel do seu investimento e, na venda
apurarar-se-a um lucro maior(ou prejuizo
menor) do que a empresa “B”.

O mais correto seria simplificar a
utilizagao da equivaléncia patrimonial, que ¢
uma forma de avaliagdo excelente para
empresas coligadas e controladas sobre os
quais se tenha efetivamente influéncia, e um
tratamento fiscal igual para todos.

Com a finalidade de corrigir,
consolidar e incorporar alguns avangos que
fazem parte das praticas internacionais, a

instrugdo da CVM n° 247/96, estendeu a
aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial
para as empresas equiparadas as sociedades
coligadas, mantendo as mesmas condigdes de
relevancia e influéncia  previstas  para
investimentos em coligadas.

Ha ainda, em tramitagdo, um Anteprojeto
de Lei, que prevé a alteragdo de dispositivos da
Lei 6.404/76. Dentre as alteragdes propostas,
referentes a investimentos, podemos mencionar
as seguintes:

e Serao consideradas coligadas as
sociedades quando uma participa direta ou
indiretamente , com 10% ou mais , do capital
votante da outra sem controla-la; e

e Amplia o alcance da avaliagdo de
investimentos pela equivaléncia patrimonial,
de forma a atingir outras sociedades que,
embora nao se caracterizem formalmente
como controladas ou coligadas, na esséncia
fagam parte do mesmo grupo ou estejam sob
controle comum.

A aprovacdo das modificagdes propostas
na Lei n. 6.404/76, representa uma adequagdo a
nova realidade da economia Brasileira, levando-
se em conta o processo, cada vez mais crescente,
de globalizagdo dos mercados, bem como a
evolugao havida em nivel mundial dos Principios
Fundamentais de Contabilidade.
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