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Esta pesquisa tem como objetivo analisar o impacto do valor justo na mensuracdo dos ativos bioldgicos
das empresas listadas na BM&FBOVESPA nos exercicios de 2008 a 2010. Foram utilizadas as pesquisas
descritiva, bibliografica, documental e qualitativa. A coleta de dados foi realizada nos sitios da
BM&FBOVESPA e da CVM. Os resultados revelaram que a média dos valores desses ativos foi crescente
em todos os periodos analisados e que foram visualizadas variacdes significativas apds a adogdo do valor
justo. Conclui-se que a aplicacdo do CPC 29 apresentou forte impacto na evidenciacdo contabil das
empresas pesquisadas, as informagdes sobre os ativos biolégicos disponibilizadas nas notas explicativas
em geral sdo superficiais, basicamente, elas informam aos seus leitores que as entidades realizam a
mensuracdo desses itens, conforme disposto na legislacdo vigente, as tornando desse modo, insuficientes
para a compreensdo da real situacdo desses ativos, em virtude da inexisténcia de dados que contribuam
para andlise dos critérios utilizados no reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo de seus ativos
biologicos, situacdo que compromete a tomada de decisdo dos usuarios dessas informacoes.

Palavras-chave: Ativo Bioldgico;Valor Justo; CPC 29.
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ABSTRACT

This research aims at analyzing the impact of fair value measurement of biological assets of the
companies listed in BOVESPA in the years 2008 to 2010. We used descriptive research, bibliographic,
documental and qualitative. Data collection was performed at the site of BOVESPA and the CVM. The
results revealed that the mean value of these assets was increased in all study periods and that significant
changes were seen after the adoption of fair value. It is concluded that the application of CPC 29 showed
a strong impact on accounting disclosure of the companies surveyed, the information on the biological
assets provided in the notes are usually superficial, basically, they inform their readers that the entities
perform the measurement of these items, as provided in current law, thus rendering them inadequate for
understanding the real situation of these assets, due to the lack of data that contribute to the analysis of the
criteria used in the recognition, measurement and disclosure of its biological assets, jeopardizing the
taking decision of the users of such information.

Keywords: Biological Assets; Fair Value; CPC 29.

1. INTRODUCAO

O International Food Policy Research Institute- IFPRI (2009) registra que cerca de 20 milhdes de
hectares de terras africanas foram arrendadas ou vendidas para os paises do Médio Oriente e da Asia em
mais de 40 transacOes. A agéncia de Hamdi, que coordena investimentos em nome de 20 estados-membros
dos Emirados Arabes Unidos, anunciou varios projetos que devem receber subsidios pesados de um
programa saudita chamado “Iniciativa Rei Abdulahh”, para investimento agricola em paises com climas
favorawveis situados do outro lado do Mar Vermelho.

Esses novos colonizadores estdo usando as terras dos paises de aluguel para salvaguardar o
fornecimento de alimentos e gerar novas fontes de lucro, apds a derrocada do mercado financeiro. A
antitese do negdcio esta na abundancia das terras africanas em contraste com um ter¢co da populagéo
subnutrida. A Argentina e 0 Vietnd, paises que produzem além do seu consumo, estabeleceram restrigdes
nas exportacdes de carnes e grdos. A Organizacdo das NagOes Unidas para Agricultura e Alimentacao
estima que para alimentar a populacdo do mundo em 2050, cerca de 9 bilhes de bocas, sera necessario
agregar uma producdo de cerca de 23 milhfes de toneladas de cereais a oferta mundial de alimentos
(IFPRI, 2009).

De acordo com o IBGE (2012), as empresas brasileiras que negociam ativos biolégicos geraram
riqueza econdmica no montante de 192,7 bilhGes de reais em 2011 e participaram com 3,9% do
crescimento de 2,7% do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro em relagdo a 2010. Na comparagdo como
quarto trimestre de 2010, entre as atividades econdmicas, a agropecuaria se destaca com um percentual de
8,4%, sendo acompanhada pela participacdo dos servicos com 1,4%, 0s quais registraram crescimento,
enquanto que a indUstria registrou queda de 0,4%.

tArtigo apresentado no XV SemeAD Seminarios em Administracdo, realizado na Faculdade de Economia, Administracdo e
Contabilidade da Universidade de Sao Paulo (USP)
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O agronegocio devido a suas especificidades, caracteristicas heterogéneas, atributos significantes e
importancia econdmica tem recebido da contabilidade um tratamento especial. Com a convergéncia
brasileira as Normas Internacionais de Contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
emitiu em 2009 o Pronunciamento 29, guardando semelhanga em seus aspectos relevantes com o 1AS 41
(Internacional Accounting Standards Board - 1ASB), estabelecendo o tratamento contabil e as respectivas
divulgacOes, pertinentes & avaliagcdo dos ativos biologicos e produtos agricolas, no ponto de colheita, como
parte do registro das atividades agricolas.

Dessa forma, observa-se que na atualidade precificar animais ou plantas vivas e suas
transformacdes biologicas, compreendendo o0 processo de crescimento, degeneracdo, producdo e
procriacdo refletindo uma mudanca qualitativa e quantitativa no ativo bioldgico tem sido um dos desafios
da contabilidade moderna. Algumas discuss@es ja foram realizadas acerca da aplicabilidade do CPC 29 e
da mensuracdo dos ativos bioldgicos a valor justo (fair value), entretanto, a maioria delas estuda um setor
especifico, como a pesquisa realizada por Brito (2010) que estudou a subjetividade encontrada na
aplicacdo do valor justo na mensuracdo dos ativos biologicos na atividade pecuéria bovina no Brasil.

Assim, torna-se relevante uma pesquisa que vise identificar o impacto do valor justo na
mensuracdo dos ativos biologicos de empresas de diferentes segmentos econdmicos, em virtude da
necessidade de verificar se existem diferencas significativas entre a aplicabilidade desse CPC entre
empresas de diferentes setores econdmicos. Diante desse contexto, emerge a seguinte questdo: Qual o
impacto do valor justo na mensuracdo dos ativos bioldgicos das empresas listadas na BM&FBOVESPA,
nos exercicios de 2008 a 2010? Esta pesquisa tem como objetivo analisar o impacto do valor justo na
mensuracdo dos ativos bioldgicos das empresas listadas na BM&FBOVESPA, nos exercicios de 2008 a
2010.

O artigo tem a perspectiva de dar continuidade as discussdes sobre o tema, uma vez que foram
analisados os valores dos ativos bioldgicos das empresas pesquisadas, antes e apos a vigéncia do CPC 29,
possibilitando assim, a visualizagdo do reflexo da mensuracéo dos ativos bioldgicos e a apresentacdo das
informacdes disponibilizadas nas notas explicativas dessas empresas, para os usuarios da contabilidade
que estejam interessados no agronegécio brasileiro.

A relevancia da pesquisa estd em aproveitar 0 momento singular em que as empresas listadas na
BM&FBOVESPA terdo que apresentar as demonstracdes contabeis a custo historico e a valor justo, por
forca da implementacdo do CPC 29, e, assim se ter a oportunidade Unica de comparar o tratamento
contabil tradicional (custo historico) e o advindo da convergéncia as hormas internacionais (valor justo) na
precificacdo dos ativos bioldgicos.

A pesquisa contribui para: a) fornecer evidéncias sobre a nova sistematica de precificacdo dos
ativos bioldgicos o que impulsiona o0 mercado do agronegdcio, atividade relevante na economia nacional e
no cendrio mundial; b) fortalecer e testar a convergéncia das Normas Internacionais de Contabilidade
aplicadas aos ativos bioldgicos; e c) fomentar a literatura de ativos bioldgicos e fair value (valor justo).

A pesquisa € constituida por cinco tdpicos: este primeiro denominado introducdo fornece uma
visdo geral a respeito da pesquisa. O segundo compreende o embasamento do estudo, constituido da
evolucdo da legislacdo dos ativos biologicos e producdo agricola e apresentacdo dos conceitos da literatura
existentes acerca do reconhecimento e mensuracdo dos ativos biologicos. O terceiro trata da metodologia
que norteard a pesquisa. O quarto apresenta os resultados da pesquisa. O quinto consideracdes finais,
recomendacao e conclusao.

Revigta de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contabeis da UERJ (online), Rio de Janeiro, v. 17, n. 3, - p .59, set/dez, 2012. ISSN 1984-3291



Célio da Costa Barros, Fabia Jaiany Viana de Souza, Aneide Oliveira Aradjo, José Dionisio Gomes da Silva, Mauricio
Corréa da Silva

2. REVISAO DA LITERATURA

2.1 Evolucéo historica da legislacdo

Na evolugdo da legislacdo de ativos biologicos e produtos agricolas a Australia merece destaque
por ser a pioneira na necessidade de estabelecer normativo especifico para este setor econdomico. A
Australian Accounting Standards Board (AASB) emitiu em 1998 a norma AASB 1037, que utiliza a
denominacdo SGARAs (Self-Generating and Regenerating Assets) utilizando o valor liquido de mercado
(net market value) para avaliar os ativos (HERBOLN, 2006).

O Exposure Draft E65 — Agriculture (1999) serviu de base de discussdo para a emissdo pelo
Internacional Accounting Standards Commitee (IASC), precursor do IASB, do IAS 41 — Agriculture
(2000), com sua aplicabilidade no exercicio de 2001 e mensuracdo dos ativos biologicos a fair value.
Seguindo o IASB a Unido Europeia (EU) expede o Regulamento 1606/2002. Em 2009, Portugal emite a
Norma Contabilistica de Relato Financeiro (NCRIF) 17 — “Agricultura”.

No Brasil era aplicado a NBC-T 10.14 — Entidades Agropecuérias, aprovada pela Resolucdo CFC
909/2001, que previa mensuracao dos ativos bioldgicos a custo historico ou custo de producdo e as receitas
eram reconhecidas nas demonstracdes contabeis apenas no periodo em que ocorria sua venda.

Com a convergéncia as Normas Internacionais de Contabilidade o Comité de Pronunciamento
Contabeis (CPC) emitiu o pronunciamento 29 em 2009, baseado no IAS 41, passando os ativos biologicos
a serem mensurados a valor justo (fair value) e devendo as receitas serem contabilizadas de acordo coma
evolucgdo do ativo biologico. A aplicabilidade do CPC 29 ocorreu a partir de 1° de janeiro de 2010.

2.2 Resultados de Estudos Anteriores

Algumas pesquisas sobre a aplicacdo do CPC 29 e do IAS 41 no contexto brasileiro j& foram
realizadas, entre elas, destacam-se:

Rech et al. (2006) analisaram a aplicacdo da IAS 41 nas empresas do setor de pecuaria de corte. Ao
termino do estudo os autores concluiram que o critério de justo valor é aplicavel ao setor uma vez que o
mercado de animais para abate e reposicao apresenta volume consideravel de compradores e vendedores
interessados em realizar a comercializacdo a qualquer instante, os produtos comercializados mantém a
homogeneidade e os precos estdo disponiveis a populacdo em varios meios de acesso a informacé&o.

Arelevancia do valor justo em detrimento ao custo historico na avaliacdo dos ativos bioldgicos fui
estudada por Silva Filho, Machado e Machado (2012). Ao investigar empresas brasileiras de capital aberto
da BM&FBOVESPA constataram que a substituicdo do custo historico pelo valor justo ndo se mostrou
relevante para os usudrios da informacdo contabil. A mensuracdo a custo historico é mais verificavel,
objetiva e de facil compreenséo.

Os critérios adotados de mensuragdo e evidenciacdo dos ativos bioldgicos do setor de silvicultura
foram analisados por Rech e Oliveira (2011) através de um estudo com 7 empresas de Silvicultura, 3 de
origem brasileira e 4 de outros Paises (Suécia/Finlandia, Portugal, Suica e Indonésia). Observaram com a
pesquisa que empresas mensuram os ativos bioldgicos a valor justo, com base no fluxo de caixa
descontado. Entretanto, as informacgdes apresentadas sdo insuficientes para a compreensdo da capacidade
de geracdo de caixa futura desses ativos.

Rodrigues Junior et al. (2011) realizaram um estudo que verificou os aspectos que ajudam a
explicar a mensuragdo de ativos biologicos em 25 empresas listadas na BM&FBOVESPA. Ao final da
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pesquisa constataram que as variaveis que mais contribuem para explicar o valor dos ativos biologicos séo:
endividamento, rentabilidade, controle acionario e nivel de governancga corporativa.

Os aspectos de mensuracdo e divulgacdo de ativos biologicos e produtos agricolas no ponto de
colheita foi analisado por Sahara et al. (2011). Ap0s investigar 17 empresas listadas na BM&FBOVESPA
concluiram que 59% das empresas mensuraram a valor justo por valor de mercado e por fluxo de caixa
descontado. Porém, ndo houve uma andlise mais detalhada da qualidade de divulgacdo das premissas
utilizadas para estimativa de valor justo por meio de fluxo de caixa descontado.

Azevedo (2011) estudou os fatores que podem levar essas empresas a adotar a IAS 41
voluntariamente em 81 empresas do setor vitivinicola. Apds a realizagdo dessa pesquisa, a autora concluiu
que alteracdes resultantes do valor justo das videiras podem estar condicionadas a fatores climaticos que
podem influenciar o desempenho das empresas e levar essas a adotarem o IAS 41 de maneira voluntaria.

Wanderley, Leal e Silva (2012) analisaram o grau de observancia das disposic@es exigidas no CPC
29 nas demonstracdes contabeis trimestrais ao pesquisar a JBS, BRF e Marfrig. Ao término da pesquisa, 0s
autores concluiram que varios itens ndo foram atendidos pelas empresas, tais como: “apresentacdo e
divulgacéo dos ativos biologicos em quantias escrituradas de forma separada com descricdo de cada grupo
de ativos biologicos; o montante acumulado e o montante de cada grupo de ativos bioldgicos”. A JBS e
Marfrig ndo evidenciaram os métodos utilizados na determinacdo do valor justo.

Os critérios de mensuracdo determinados pelo IAS 41 foi pesquisado por Pires e Rodrigues (2008)
nas empresas agricolas portuguesas. Concluiu-se com o estudo que a mensuracdo a custo historico
proporciona maior confiabilidade e objetividade, porém questiona-se sobre a relevancia da informacéo a
custo historico.

Brito (2010) investigou a subjetividade na mensuracdo do valor justo na mensuracdo dos ativos
biologicos no segmento da pecuéria bovina e constatou ao final de seu estudo que é possivel ser aplicado o
valor justo, mas para algumas fases da vida do animal, principalmente quando ndo existem valores de
mercado, tal aplicacdo encontra maiores restricdes além de propiciar maior subjetividade. J& Rech (2006)
ao analisar a aderéncia a aspectos de reconhecimento e mensuracao da IAS 41 no setor de agropecuéria de
capital fechado do Estado de Mato Grosso, concluiu que ndo existe aplicabilidade da IAS 41 nesse
segmento econdmico.

Em sintese, as pesquisas (2006 — 2012) demonstram que o Brasil ndo seguia a IAS 41 para o setor
de agropecuaria (Rech, 2006), utilizando de forma isolada para a pecuaria de corte (Rech et al, 2006).
Apos a exigéncia do CPC 29 as empresas passaram a divulgar de forma incipiente (Silva, Machado e
Machado, 2012; Wanderley, Leal e Silva, 2012) as informacdes sobre a precificacdo dos ativos biologicos
a valor justo, predominando o fluxo de caixa descontado (Sahara et al., 2011; Rech e Oliveira, 2011) e
para o uso do valor de mercado algumas fases da vida, principalmente da pecuaria bovina, ndo ha mercado
ativo o que favorece a subjetividade (Brito, 2010). A pesquisa de Pires e Rodrigues (2008), realizada nas
empresas agricolas portuguesas, utilizando o IAS 41, e a de Silva, Machado e Machado (2012), que
utilizou o CPC 29, nas empresas da BM&FBOVESPA, tem similaridade ao revelaram um
conservadorismo em relacdo a utilizacdo do custo histdrico, por ter maior confiabilidade e objetividade.

2.3 CPC 29 - Ativo Bioldgico e Produto Agricola

Desde 1° de janeiro de 2010 as demonstragdes financeiras das empresas que desempenham
atividades envolvendo ativos bioldgicos e produtos agricolas devem estar refletindo a aplicacdo do CPC
29. De acordo com esse pronunciamento, ativo biolégico refere-se a um animal e/ou uma planta, vivos. A
aplicabilidade da nova norma tem gerado duvidas e dificuldades para as empresas, por trazer como
tratamento contabil para este segmento, a obrigatoriedade da mensuracdo e divulgacdo dos ativos
biologicos e dos produtos agricolas a valor justo.
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A mensuracdo dos ativos bioldgicos e produtos agricolas reconhece a necessidade de mensurar a
transformacao (evolucdo) biologica de animais vivos e/ou plantas para a venda. O CPC 29 explica que a
transformacdo bioldgica compreendem as mudancas qualitativas e quantitativas ocorridas nos ativos
bioldgicos advindos da maturidade (crescimento), degeneracdo (reducdo, deterioracdo, abate e colheita) e
procriacao (plantio, rebrota, reproducdo e adicdo). Nos produtos agricolas a transformacao esta relacionada
a producdo. Como exemplo, o CPC 29 cita o latex (seringueira), as folhas de ch, a I& (ovinos) e o leite
(vaca).

De acordo com o CPC 29, os ativos bioldgicos sdo classificados em dois grandes grupos: (i)
consumivel e de producdo; e (i) maduros e imaturos. (i) O consumivel é aquele que para a sua utilidade
faz-se necessario cessar a vida. Sdo chamados também de culturas temporarias, como exemplo tem-se o
gado de corte e a plantacdo de coentro. Os de producdo geram beneficios autorrenovaveis preservando a
sua existéncia, sdo conhecidos como culturas permanentes. Como efeito ilustrativo citou o gado leiteiro e a
cana de acucar. (i) Os maduros sdo aqueles que se desenvolvem atingindo a condicdo para serem
colhidos (ativos bioldgicos consumiveis) ou estdo aptos para sustentar colheitas regulares (ativos
biologicos de producédo) e os imaturos ainda estdo no processo de maturidade.

O CPC 29 alerta que as terras, elemento indispensavel para a maioria dos ativos bioldgicos e
intrinsecamente vinculado a producéo agricola e ao pasto de animais, deve ser tratado no CPC 27 (Ativo
Imobilizado) ou CPC 28 (Propriedade para investimento). Bem como os ativos intangiveis com atividades
agricolas aplica-se o CPC 04 (Ativo Intangivel).

Antes do CPC 29 a mensuracdo dos ativos biologicos era alcangada pela NBC-T 10.14 (Entidades
Agropecudrias), que avaliava por seu valor original ou custo historico, reconhecendo o ganho (ou perda)
somente no momento da realizagdo ou venda. Agora, com o CPC 29, os ativos bioldgicos passaram a ser
reconhecidos inicialmente e em cada demonstracao financeira pelo seu valor justo menos o custo com suas
vendas, realizando o valor do ajuste diretamente no resultado do exercicio.

O efeito apurado a valor justo tem seus reflexos no ativo ndo circulante, no patriménio liquido e os
correspondentes impostos diferidos devendo afetar o resultado do exercicio. E importante ressaltar, que
nao ocorrerd uma alteracdo financeira ou no fluxo de caixa, apenas as demonstraces contabeis serdao
evidenciadas com a mesma linguagem internacional (IAS 41), permitindo assim, que as empresas
apresentem uma uniformidade em suas informagdes, 0 que insere 0 segmento do agronegocio brasileiro
na comparabilidade internacional.

Mesmo com a perspectiva de uma maior abertura no mercado internacional, as empresas de
agronegocio estdo enfrentando dificuldades para escolher a metodologia para chegar ao valor justo, uma
vez que ha uma variedade de espécies, formas, utilidades, diferentes atividades, premissas e a modelagem
na avaliacdo de ativos biologicos e produtos agricolas.

2.4 Valor Justo (Fair Value)

Segundo Lustosa (2010) em fevereiro/2010 a mensuracdo a valor justo estava presente em 61
pronunciamentos do FASB (37 normas, 4 interpretacdes, 4 boletins técnicos e 16 posicionamentos), tendo
motivado a emissdo do pronunciamento SFAS 157 — MensuragGes a Valor Justo, que sistematizou, em
um Unico pronunciamento, as varias definicdes e formas de mensuragdo antes espalhadas por varias
normas.

O CPC 29 traz em seu pronunciamento a conceituacdo de valor justo, que agrega trés conceitos: (i)
valor justo é o valor pelo qual um ativo pode ser negociado, ou um passivo liquidado; (ii) entre partes
interessadas, conhecedoras do negdcio e independentes entre si; e (iii) com a auséncia de fatores que
pressionem para a liquidacédo da transa¢do ou que caracterizem uma transacdo compulsoria.
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A mensuracdo a valor justo considera as caracteristicas do ativo ou passivo. Considerando que o
CPC 29 trata um item do ativo, temos que a aplicacdo aos ativos presume o maior e melhor uso do ativo
pelos participantes do mercado. Deve ser considerado sob duas possibilidades: (i) Para uso: O valor justo
do ativo individual deve considerar o melhor preco que os participantes do mercado obteriam quando ele
fosse utilizado em conjunto com outros ativos; e (ii) Para troca: O melhor uso ocorre sob a utilizacéo
individual do ativo. Nessa situacdo, valor justo seria aquele obtido numa transacdo corrente de venda do
ativo individual.

Conforme o item 8 do CPC 29 um Mercado Ativo é reconhecido quando ele possui as seguintes
condicdes: (i) homogeneidade nos itens negociados dentro do mercado; (ii) os compradores e vendedores
dispostos a negociacdo podem ser normalmente encontrados, a qualguer momento; e (iii) disponibilidade
de precos para o publico.

Existindo mercado ativo ele serd a base apropriada para determinar o valor justo, devendo ser
levado em consideracdo a sua localizacdo e condicGes atuais (item 17 do CPC 29). Acesso a diferentes
mercados ativos deve prevalecer o mais relevante. Se ndo existir mercado ativo deve ser utilizado o preco
da transacdo mais recente, e/ ou precos de mercados de ativos similares, com os devidos ajustes e/ou
padrdes do setor.

Quando o preco ou valor determinado ativo ndo esta disponivel pelo mercado para as condicdes
atuais de um ativo biologico deve ser usado o valor presente do fluxo de caixa liquido esperado do ativo,
descontado a taxa corrente do mercado, para definicdo do valor justo. O CPC 29 ndo fixou a taxa de
desconto corrente a ser usada, 0 que vem gerando pesquisas como a de Rech e Cunha (2011) que
concluiram que as taxas obtidas com base na precificacdo de ativos, CAPM — Capital Asset Princing
Model; CML — Capital Market Line; SIM — Single-Index Model, possuem maior capacidade de refletir as
condicdes econdmicas de risco e retorno esperado pelos participantes do mercado, premissa fundamental
do valor do dinheiro no tempo, além de refletir o custo de oportunidade.

De acordo com FIPECAFI (2010), o objetivo da mensuracdo do valor justo é determinar o preco
que seria recebido para vender um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo na data da mensuracgao
(preco de saida). Em 12 de maio de 2011 foi emitido o IFRS 13 - Fair Value Measurament, com
obrigatoriedade de aplicacdo a partir de 1 de Janeiro de 2013.

O IFRS 13 promete auxiliar na consolidacao da utilizacdo do valor justo. Traz a definicdo de valor
justo, estabelece uma estrutura conceitual para mensuracdo do valor justo, orienta como enfrentar a
incerteza de avaliacdo em mercados que ndo estdo mais ativos, aumenta a transparéncia da avaliagdo do
valor justo, exigindo divulgacdes detalhadas sobre valores justos derivados usando modelos.

2.5 Divulgacao de informac6es sobre ativos biologicos

O CPC 29 dedicou os itens 39 a 57 para detalhar como deve ser apresentada uma divulgacéo
adequada para 0s ativos bioldgicos e produtos agricolas. Em resumo devem ser evidenciados 0s seguintes
aspectos: 0 valor justo menos o custo de vender, realizando o valor do ajuste diretamente no resultado do
exercicio; a metodologia utilizada para mensurar o valor justo; o resultado entre os saldos iniciais e finais
para esse item do ativo; a descricdo de cada grupo de ativos biologicos de forma dissertativa ou
quantitativa, distinguindo entre consumiveis e de producdo ou maduros e imaturos.

Ainda conforme 0 mesmo pronunciamento, a entidade deve divulgar (item 49) a existéncia e o
total de ativos biologicos cuja titularidade legal seja restrita, e 0 montante deles dado como garantia de
exigibilidades, 6nus e compromissos vinculados a tais ativos e 0s riscos financeiros relacionadas com a
atividade agricola.

Quando o valor justo ndo pode ser mensurado de forma confiavel, o CPC 29 exige uma divulgacao
adicional que deve conter: uma descricdo dos ativos bioldgicos, a razdo pela qual o valor justo ndo pode
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ser mensurado, se possivel, uma faixa de estimativas dentro da qual existe alta probabilidade de se
encontrar o valor justo, 0 método de depreciacéo, a vida (til ou a taxa de depreciacéo utilizada e o total
bruto e a depreciacdo acumulada (adicionada da perda por irrecuperabilidade acumulada) no inicio e no
final do periodo.

3. METODOLOGIA DA PESQUISA
3.1 Tipologias de pesquisa

Beuren et al. (2003) sugerem que a pesquisa seja delineada quanto aos objetivos, procedimentos e
abordagem do problema. Quanto aos objetivos, este estudo caracteriza-se como pesquisa descritiva.

De acordo Gil (1999), a pesquisa descritiva tem como finalidade descrever as caracteristicas de
determinada populacdo ou fendmeno. Neste sentido séo realizadas descri¢fes das andlises do impacto do
valor justo na mensuracdo dos ativos bioldégicos das empresas listadas na BM&FBOVESPA nos
exercicios de 2008 a 2010.

Quanto aos procedimentos, foram realizadas as pesquisas bibliografica e documental. Martins e
Thedphilo (2009) esclarecem que essa primeira procura explicar e discutir um assunto, tema ou problema
com base emreferéncias publicadas em livros, periddicos, revistas etc., para fornecer a plataforma teérica
para o estudo. J& a segunda, € esclarecida por Sa - Silva, Almeida e Guindani (2009) como um tipo de
pesquisa caracterizada pela busca de informacgtes em documentos que ainda ndo receberam nenhum
tratamento cientifico.

Com relacdo a discusséo sobre o problema, desenvolveu-se uma analise qualitativa. Beuren et al.
(2003, p. 92) esclarecem: “na pesquisa qualitativa concebem-se andlises mais profundas em relacdo ao
fendmeno que esta sendo estudado”.

3.2 Coletae Tratamento de dados

O universo deste estudo sdo todas as empresas listadas na BM&FBOVESPA no periodo de 1 de
abril a 12 de maio de 2012. Para compor a amostra foram identificadas 31 companhias exploradoras de
Ativo Bioldgico e Produto Agricola listadas na BM&FBOVESPA, que divulgaram o ativo bioldgico e
produto agricola nos exercicios de 2008 a 2010 e que apresentaram suas notas explicativas no sitio da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). Dessas foram selecionadas para amostra desse estudo 23
entidades, as quais foram escolhidas devido a facilidade de acesso as suas informacgdes e por apresentarem
os valores dos ativos biologicos para 0s trés anos que compuseram a série historica para esse estudo,
assim, como as notas explicativas referentes ao ano de 2010.

A coleta de dados dos valores dos Ativos Bioldgicos mensurados ao seu valor justo e ao seu custo
histérico para os exercicios de 2008 a 2010 foram coletados por meio das demonstracdes financeiras enviadas a
BM&FBOVESPA e disponibilizadas no sitio da bolsa. Enquanto que as notas explicativas do exercicio de
2010 foram coletadas no sitio da CVM.

As analises de dados dos valores dos ativos biol6gicos das empresas selecionadas foram no sentido de
verificar o impacto da adog¢do do valor justo na mensuragdo dos ativos biolégicos e as analises das notas
explicativas ocorream com a finalidade de ser observado como se encontra o nivel de detalhamento das
informagdes contabeis sobre ativos biolégicos que sdo evidenciadas nas empresas pesquisadas. Para atingir esse
objetivo, analises de conteldo das notas explicativas das 23 empresas, tendo como métrica algumas das
questoes utilizadas por Rech e Oliveira (2011).
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A métrica utilizada consistiu de 10 itens (evidenciagdo de acordo com as normas internacionais;
relatorio da empresa faz referéncia a 1AS 41/CPC29; os ativos bioldgicos sdo evidenciados em linhas separadas
nas demonstragdes; notas explicativas especificas para ativos bioldgicos; ativos biologicos separados por idade
ou maturidade; ativos bioldgicos separados por espécie; informagGes sobre mudanga de critério de mensuragao;
reflexo do valor justo por efeito de preco e por efeito do crescimento do ativo; informagGes sobre o risco dos
ativos bioldgicos e informacdes sobre a existéncia de ativos bioldgicos mensurados por valor de custo, os quais
foram selecionados do estudo de Rech e Oliveira (2011) pela expectativa de facil divulgacdo dessas
informacdes nas notas explicativas das empresas em estudo. Com o objetivo de identificar quais foram as
empresas que melhor evidenciaram informacgdes sobre os ativos bioldgicos, adotou-se a linguagem binaria
atribuindo-se 1 para aquelas empresas que evidenciaram determinada informacéo analisada e O para aquela
que ndo apresentou a informacdo, ou seja, uma empresa com pontuacao 10, significa que ela evidenciou
todos os 10 itens analisados na métrica dessa pesquisa.

4. RESULTADOS DA PESQUISA E ANALISES

Os setores de atividades das 23 empresas analisadas podem ser visualizados no grafico 1:

Setores de atividades das empresas pesquisadas

- Transporte  Financeiroe
Agropecuaria  Hidroviario Outros
Material 9%—\ 49% 9%
Rodoviario
9%

Madeira e Papel
30%

Carnes
Derivado
13%

Siderurgiae
Metalurgi . S
ej:otu?la Fiose Tecidos Acucar e Alcool
° 9% 13%

Gréfico 1: Setores de atividades das empresas pesquisadas
Fonte: Dados da pesquisa

Percebe-se através do grafico 1, que a maior parte (30%) das empresas pesquisadas sdo do setor
econdmico de madeira e papel, o que corresponde a 7 das 23 entidades analisadas, em seguida, observa-se
13% dos setores de acUcar e alcool e de carnes e derivados. Vale ressaltar, que ainda participaram da
amostra estudada empresas dos ramos de fios e tecidos, de material rodoviario, financeiro e agropecuério,
cada um, com um percentual de participacdo de 9%, além desses setores de atividades, ainda, identificou-
se empresas que possuem a siderurgia e metalurgia e o transporte hidroviario como suas atividades
econdmicas principais. Esses resultados permitem inferir que a amostra utilizada mesmo sendo pequena, é
bem diversificada quanto aos setores de atividades das entidades pesquisadas, pois foi verificado 9
diferentes setores num grupo de 23 empresas analisadas.

A Tabela 1 apresenta os dados da pesquisa quanto aos valores dos ativos bioldgicos das empresas
analisadas nos exercicios de 2008 a 2010, assim como, a representatividade do valor do ativo biologico em
relacdo aos valores totais do ativo. Ressalta-se, que esses ativos nos anos de 2008 e 2009 foram
mensurados ao custo historico, e, em 2010, a mensuracao realizada teve como base o valor justo de acordo
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0 estabelecido no CPC 29. Para fins de comparabilidade, os ativos bioldgicos correspondentes ao ano de
2009 foram ajustados a valor justo e reapresentados no ano de 2010.

Tabela 1 - Valores dos ativos hioldgicos (AB) das empresas analisadas nos exercicios pesquisados em reais (mil) e a
representatividade do valor do AB em relacdo aos valores totais do ativo (AT)

Custo Historico

Custo Historico Ajustado a Valor Valor Justo
Empresas Justo
Analisadas 2008 2009 2009 2010
(%) do (%) do (%) do (%) do
AB AB no AB AB no AB AB no AB AB no
AT AT AT AT
BATTISTELLA 80.077 17,10% 106.628 17,88%  98.657 16,54%  80.830  13,51%
BRASILAGRO 33913 556%  44.159  6,94% 44.666 7,02% 62.334 9,73%
CELUL IRANI 45754  4,01% 42816 4,03%  199.743 18,80% 238.215 20,81%
COSAN 942.533 17,38% 1.106.675 14,76% 963.244 12,85% 1.561.132 16,80%
DURATEX 182.184 4,88% 362.857 6,64%  870.446 1592% 1.030.717 16,70%
ENCORPAR 1.471 0,87% 1.881 1,12% 1.944 1,16% 2.872 1,64%
EUCATEX 181.720 13,03% 199.780 14,46% 197.503 14,30% 223.696  13,38%
FAB C RENAUX 108 0,09% 108 0,06% 108 0,06% 998 0,55%
FERBASA 70499  6,50% 84504 7,87%  101.882 9,49%  123.521  10,3%
FIBRIA 1.339.294 10,04% 3.698.765 11,47% 3.791.084 11,76% 3.550.636 11,77%
ITAUSA 182 0,00% 363 0,00% 870 0,00% 1.030 0,00%
JBS 279.356 1,70% 249.618 0,57%  249.618 0,57%  430.685  0,97%
KLABIN 709.438 8,58% 781.819 7,31% 1.669.782 15,61% 1.849.720 16,18%
MARFRIG 241799  2,41% 344.089 2,81%  344.644 2,81%  970.594  4,29%
MINERVA 84.720  4,22%  81.076  3,89% 82914  3,97% 69.807 2,66%
RANDON PART 3.569 0,27% 3.433 0,21% 5.625 0,34% 6.572 0,28%
RASIP 15463 1356% 21402 17,50%  40.658 33,24% 46583  3253%
SAO MARTINHO 454804 10,71% 505.106 12,06% 630.264 15,05%  490.088 12,16%
SLC 193.855 6,65% 189.514 6,42%  201.789 6,83%  191.212  6,14%
SUZANO 865.157 4,91% 1.081.533 6,14% 1.588.945 9,02% 1.811.094 9,58%
TREVISA 10.354  8,41% 6.807 5,15% 36.705 27,78% 35513  26,21%
V-

AGRO/ECODIESEL 11.583 2,32% 9.874 1,90% 20.055 3,87% 29.943 2,27%
WLM IND COM 11.473 2,34%  12.037  2,25% 25.078 4,68% 34.759 6,12%
TOTAL 5.759.306 100% 8.934.844 100% 11.166.224 100% 12.842.551 100%

Fonte: Elaborada pelos autores

De acordo com analise da Tabela 1, verifica-se que as 23 empresas pesquisadas, apresentaram um
somatorio de ativos bioldgicos em reais (mil) quando mensurados a custo historico de 5.759.306 em 2008
e 8.934.844 em 2009. Esse ultimo valor foi ajustado a valor justo e seu total passou a corresponder a
11.166.224, o qual foi reapresentado em 2010, a mensura¢do dos ativos bioldgicos a valor justo no ano de
2010 foi evidenciada nas demonstracOes das entidades pesquisadas e totalizou o valor de 12.842.551. Vale
salientar, que a variacdo desses valores entre as empresas no ano de 2008 foi de 108 a 1.339.294, em 2009,
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de 108 a 3.698.765 e em 2010, de 998 a 3.550.636, valores referentes a Fab C. Renaux e Fibria,
respectivamente, nos trés anos pesquisados.

Aléemdisso, observa-se que com excecdo da Celulose Irani, Fab C Renaux, JBS, Minerva, Randon
Participacdes, SLC, Trevisa, V-Agro/Ecodiesel, todas as demais tiveram aumentos nos valores desse tipo
de ativo no ano de 2009, mesmo fato ocorre com as entidades Battistella, Cosan, Eucatex, Fab. C. Renaux,
JBS com os valores ajustados de seus ativos bioldgicos e Battistella, Fibria, Minerva, Sdo Martinho, SLC e
Trevisa no ano de 2010. Vale ressaltar ainda, que a empresa Fab C. Renaux apresentou nos seus
demonstrativos contabeis 0 mesmo valor de ativos bioldgicos para os anos de 2008, 2009 e 2009 ajustado
e a entidade JBS ndo ajustou seu ativo bioldgico na divulgacéo das informagdes de 2009, comprometendo
assim, a comparabilidade desse item com outros exercicios e com outras empresas que possuam a mesma
atividade econdmica.

Quando é analisada a representatividade do ativo biolégico diante do ativo total, verifica-se que nas
empresas pesquisadas esse item contabil ndo apresenta uma representatividade expressiva, pois 0S
percentuais desse item em comparagdo com o ativo total variaram de 0,09% a 17,38% em 2008, de 0,06%
a17,88% em 2009, de 0,06% a 33,24% com os valores de 2009 ajustados e de 0,28% a 32,53% em 2009,
sendo notorio que o intervalo de variacdo teve um aumento considerdvel para os ativos biologicos
registrados a valor justo. Vale salientar, que as empresas Itausa, Fab. C. Renaux e Randon Participac0es
foram as que apresentaram tanto para o ativo bioldgico registrado a custo histérico (2008 e 2009), quanto
para o custo historico ajustado a valor justo (2009) e a valor justo em 2010 os menores percentuais de
representacdo do ativo biologico diante do ativo total. JA na avaliagdo de maior representatividade
visualiza-se no registro de 2008 e 2009 as empresas Rasip, Battistella e Cosan e para o ano de 2009 e 2010
Celul, Trevisa e Rasip.

Com a finalidade de melhorar a visualizacdo dos dados coletados para esse estudo, utilizou-se a
estatistica descritiva através da média, mediana, desvio padrao, valor minimo e valor maximo para as 23
entidades pesquisadas, a qual é apresentada na Tabela 2:

Tabela 2 - Estatistica descritiva dos ativos biologicos das empresas analisadas nos exercicios pesquisados em reais (mil)

2
Estatistica Descritiva 2008 2009 CH Aj(l)J(s)?ado a 2010
VJ
Média 250.405 388.471 485.488 558.372
Mediana 80.077 84.504 101.882 123.521
Desvio padrdo 366.885 794.543 870.754 883.802
Minimo 108 108 108 998
Méaximo 1.339.294 3.698.765 3.791.084 3.550.636

Fonte: Elaborada pelos autores

A partir da observacdo da Tabela 2, verifica-se que a média dos valores dos ativos biol6gicos para
as empresas analisadas foi de 250.405 no ano de 2008, 388.471 em 2009, 485.488 no ano de 2009, que foi
ajustado a valor justo, em 2010, essa média passou para o valor de 558.372. Esses resultados demonstram
que a média foi crescente em todos os periodos analisados, assim como, o desvio padrao.

Esta Gltima medida permite identificar que os valores desse item do ativo variaram para mais ou
para menos, aproximadamente, 366.855 em 2008, 794.543 em 2009, 870.754 em 2009 ajustado e 883.802
em 2010. Assim, observa-se que os valores dos ativos bioldgicos das empresas pesquisadas tiveram uma
variacdo media geral de até 617.289 em 2008, 1.183.015 em 2009, 1.356.242 em 2009 ajustado e
1.442.174 em 2010. Ainda é possivel constatar, que o maior valor de ativos bioldgicos registrados entre as
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entidades analisadas foi visualizada na Fibria e 0 menor valor na Fab C. Renaux nos trés anos analisados.
A Tabela 3 apresenta a variacdo dos valores dos ativos bioldgicos nos exercicios analisados:

Tabela 3 - Variacéo dos valores dos ativos biol6gicos nos exercicios pesquisados em reais (mil)

Variagdo dos valores dos ativos biol6gicos nos exercicios analisados

Empresas (2009 - 2008) Variagéo (2009 -2009  variagdo (2010-2009  Variagdo
% justado % justado %
(%) Ajustado) (%) Ajustado) (%)
BATTISTELLA 26.551 33,16% -7.971 -7,48% -17.827 -18,07%
BRASILAGRO 10.246 30,21% 507 1,15% 17.668 39,56%
CELUL IRANI -2.938 -6,42% 156.927 366,51% 38.472 19,26%
COSAN 164.142 17,41% -143.431 -12,96% 597.888 62,07%
DURATEX 180.673 99,17% 507.589 139,89% 160.271 18,41%
ENCORPAR 410 27,87% 63 3,35% 928 47,74%
EUCATEX 18.060 9,94% -2.277 -1,14% 26.193 13,26%
FAB C RENAUX 0 0,00% 0 0,00% 890 824,07%
FERBASA 14.005 19,87% 17.378 20,56% 21.639 21,24%
FIBRIA 2.359.471 176,17% 92.319 2,50% -240.448 -6,34%
ITAUSA 181 99,45% 507 139,67% 160 18,39%
JBS -29.738 -10,65% 0 0,00% 181.067 72,54%
KLABIN 72.381 10,20% 887.963 113,58% 179.938 10,78%
MARFRIG 102.290 42,30% 555 0,16% 625.950 181,62%
MINERVA -3.644 -4,30% 1.838 2,21% -13.107 -15,81%
RANDON PART -136 -3,81% 2.192 63,85% 947 16,84%
RASIP 5.939 38,41% 19.256 89,97% 5.925 14,57%
SAO MARTINHO 50.302 11,06% 125.148 24,78% -140.176 -22,24%
SLC -4.341 -2,24% 12.275 6,48% -10.577 -5,24%
SUZANO 216.376 25,01% 507.412 46,92% 222.149 13,98%
TREVISA -3.547 -34,26% 29.898 439,22% -1.192 -3,25%
V-
AGRO/ECODIESEL -1.709 -14,75% 10.181 103,11% 9.888 49,30%
WLM IND COM 564 4,92% 13.041 108,34% 9.681 38,60%

! A variacéo calculada ndo corresponde ao valor reconhecido no resultado do exercicio
Fonte: Elaborada pelos autores

De acordo com a Tabela 3, é possivel verificar que foram analisadas 69 observaces, referentes as
variagdes dos valores dos ativos biologicos das 23 empresas para os trés anos pesquisados. A partir da
analise dessas observacOes, constata-se que ocorreram 16 variagfes negativas, sendo 7 (Celulose Irani,
JBS, Minerva, Randon ParticipacGes, SLC, Trevisa e V-Agro/ Ecodiesel) da diferenca entre 2009 e 2008,
3 (Battistella, Cosan e Eucatex) da diferenca entre 2009 ajustado valor justo e 2009 e 6 (Battistella, Fibria,
Minerva, S&o Martinho, SLC e Trevisa) da diferenca entre 2010 e 2009 ajustado a valor justo, as demais
variacOes ocorridas foram positivas.

Vale ressaltar, que foram visualizadas variac6es significativas apos a adogdo do valor justo no ano
de 2010, esse fato pode ser observado ao se analisar as variagdes nos valores dos ativos biologicos das
empresas Mafrig, Cosan, Suzano, JBS e Klabin, que apresentam em seus demonstrativos contabeis
variaches positivas de 625.950, 597.888, 222.149, 181.067 e 179.938. Situacdo que demonstra que
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aplicacdo do CPC 29 teve forte impacto na evidenciacdo das informacdes contabeis dos ativos biologicos
das entidades pesquisadas.

Entretanto, ndo € apenas a mensuragdo a valor justo que se torna relevante na atualidade, mas
também, como que esta ocorrendo a evidenciacao das informacgdes desses ativos bioldgicos. Assim, foram
realizadas analises de conteUdo das nas notas explicativas do exercicio de 2010 das empresas pesquisadas.

A primeira questdo levantada para analise comparativa das informagdes apresentadas nas notas
explicativas das empresas pesquisadas refere-se ao fato de ser verificado se as demonstracdes contabeis
foram elaboradas de acordo com as normas internacionais. Observou-se, que todas as entidades analisadas,
apresentam suas informacgdes contabeis em conformidade com as IFRS’s e 20 delas fazem referéncia em
suas notas explicativas ao IAS 41/CPC 29. Apenas 3 delas (Itausa, Minerva e S&o Martinho), ndo
mencionam em nenhuma parte de suas notas informac@es sobre essa legislacdo, que fornece embasamento
para o reconhecimento, mensuracao e evidenciacao de ativos bioldgicos. Dessa forma, verifica-se que elas
apresentam exp licagcdes sobre esses ativos, mas ndo as associam ao seu embasamento legal.

Constatou-se que todas as empresas apresentam os ativos biologicos em linhas separadas nas
demonstracBes contabeis e 19 delas (Battistella, Celulose Irani, Duratex, Encorpar, Eucatex, Fab. C.
Renaux, Ferbasa, Fibria, Itausa, JBS, Klabin, Marfrig, Minerva, Rasip, SLC, Suzano, Trevisa, V-Agro-
Ecodiesel, WLM Ind. Com.) evidenciam detalhes sobre o registro dos ativos biolégicos em notas
explicativas especificas, situacdo que deveria favorecer o esclarecimento de informac6es sobre esses itens
do ativo. No entanto, observou-se que as notas explicativas das empresas analisadas em geral s&o
superficiais quanto a disponibilizacdo de informacdes detalhadas sobre os ativos bioldgicos, basicamente
elas informam aos seus leitores que as entidades realizam a mensuracdo desses itens conforme disposto na
legislacdo vigente.

Com relagdo a separacdo por classe ou idade, verifica-se que nenhuma das empresas analisadas
apresentou informacdes relativas a esse assunto. Apenas se limitaram a informar o tipo de ativo bioldgico
que era utilizado pela empresa, sem fornecer um maior detalhamento por idade ou por maturidade dos
mesmos, como exemplo desse fato tem-se a empresa Eucatex que apenas informa gue os ativos biologicos
sdo representados pelas reservas florestais, sem especificar nenhum detalhe a mais sobre esse tipo de
reserva.

Observou-se que somente as empresas JBS, Rasip e WLM Ind Com evidenciam seus ativos
separados por espécie, situacdo que fornece uma melhor visualizacdo desses ativos para 0s usuarios das
informacdes contabeis, de modo a permitir que 0s mesmos possam ter contato com maiores detalhes
acerca dos ativos bioldgicos de controle e responsabilidade das empresas analisadas, fato recomendado
pelas normas contabilidade, em virtude de contribuir para a tomada de decisdo dos seus Usuarios.

Foi verificado que com excecdo da Basililagro, Cosan, Itausa, JBS e Sdo Martinho, as demais
empresas informaram sobre as mudancas nos critérios de mensuracdo dos ativos biologicos, ou seja,
explicaram que antes da publicacdo do CPC 29 os ativos eram registrados a custo e histdrico e agora
deveriam ser mensurados a valor justo no ativo imobilizado das empresas. As 5 empresas, anteriormente
mencionadas, que ndo realizaram esse esclarecimento apenas evidenciaram que os ativos biolégicos
passaram a ser registrados a valor justo, mas ndo foi apresentado o porqué da aplicacdo dessa pratica nas
notas explicativas, situacdo que ocasiona um comprometimento da compreensibilidade das informacoes
que sao disponibilizadas para a sociedade.

Ainda é possivel perceber, que nenhuma das 23 empresas pesquisadas apresentaram os fatores que
provocaram alteracdes no valor justo, tais como a variacdo de pre¢o ou a variacdo fisica, ou seja, nenhuma
delas informou quais foram as variaces e o impacto de cada uma no valor justo no ativo biolégico e que
ainda ndo disponibilizaram informac6es sobre os riscos relacionados aos ativos biologicos. Em relagédo a
manutencdo de ativos bioldgico registrados ao custo, constatou-se que a Klabin mantém seus ativos até os
trés anos, no caso de eucaliptos, e quatro anos no caso de pinus com base nesse critério de mensuracao e
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que a Itausa registra suas florestas de madeira com até dois anos de vida também por esse critério.

Comrelacdo ao método de mensuracdo, a IAS 41 e a CPC 29 estabelecem gue o0s ativos biol6gicos
devem ser mensurados a valor justo, podendo ser utilizado o custo historico apenas quando ndo for
confidvel a mensuragdo através do valor justo. Constatou-se que todas as empresas analisadas mensuram
seus ativos biologicos ao valor justo, deduzidos das despesas estimados com vendas, evidenciando assim
suas demonstracfes contabeis em conformidade com o IFRS/CPC. O critério de determinacdo do valor
justo de 14 empresas (Battistella, Celulosi Irani Duratex, Encorpar, Ferbasa, Fibria, Klabin, Marfrig,
Rasip, SLC, Suzano, Trevisa, V-Agro/Ecodiesel) tem como base o Fluxo de Caixa Futuro Descontado, as
demais (Brasilagro, Eucatex, Fab. C. Renaux, Itausa, JBS, Minerva, Randon Participa¢des, Sao Martinho e
WLM Ind Com) ndo identificaram em suas notas explicativas o critério utilizado.

O modelo de taxa adotado para calcular a taxa de desconto pela Battistella, Celulose Irani,
Duratex, Ferbasa e Klabin foi o Weighted Average Cost of Capital (WACC), no entanto, somente a
Battistella e a Ferbasa informaram o percentual correspondente a taxa aplicada. As empresas Fibria, Rasip,
SLC e Trevisa, apresentaram os valores das taxas aplicados, mas ndo informaram o modelo utilizado para
a obtengéo da taxa de desconto e as demais empresas pesquisadas ndo identificaram nenhuma das duas
informagoes.

Diante de todos esses resultados, foi elaborado para melhorar a visualizacdo dos principais
aspectos analisados nas notas explicativas das empresas pesquisadas, um resumo apresentado na tabela 4
que pode ser observado a seguir:

Tabela 4 - Resumo dos resultados da analise de contetido realizada nas notas explicativas do exercicio de 2010 das 23
empresas pesquisadas

Aspectos Analisados SIM NAO
Evidenciacdo de acordo comas normas internacionais 100% 0%
O relat6rio da empresa faz referéncia a IAS 41/CPC29 87% 13%
Os ativos biolégicos sdo evidenciados em linhas separadas nas demonstragdes 100% 0%
Notas explicativas especificas para ativos biolégicos 83% 17%
Ativos bioldgicos separados por idade ou maturidade 0% 100%
Ativos bioldgicos separados por espécie 13% 87%
Informa sobre mudanca de critério de mensuragéo 78% 22%
Reflexo do VJ por efeito de prego e por efeito do crescimento do ativo 0% 100%
InformacgGes sobre o risco dos ativos biolégicos 0% 100%
InformacBes sobre a existéncia de ativos bioldgicos mensurados por valor de
custo 9% 91%

Fonte: Elaborada pelos autores

De acordo com a tabela 4, verifica-se que todas as empresas evidenciaram suas informagdes de
acordo com o estabelecido nas normas internacionais e que apresentam os ativos biologicos evidenciados
em linhas separadas nas demonstracdes contabeis, sendo observado os seguintes resultados:

87% delas (20) fizeram referéncia ao 1AS 41/CPC 29 em suas explicacdes para as mudancas de
critérios de mensuracao dos ativos biologicos;

83% (19) possuiam notas explicativas especificas para esse tipo de ativo, 0 que permite conjecturar
que as empresas tem uma tentativa de melhorar esclarecer para o leitor de suas informagdes as lacunas
existentes na evidenciacdo dos demonstrativos contabeis;

78% (18) evidenciaram informacdes com a finalidade de explicar as mudancas no critério de
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mensuracdo desse tipo de ativo, que antes era registrado a custo histdrico e passou a ser mensurado a valor
justo;
13% (3) apresentaram os ativos bioldgicos separados por espécie;

9% (2) evidenciaram se possuem ativos bioldgicos registrados pelo custo e nenhuma das entidades
analisadas apresentou ativos bioldgicos separados por idade ou maturidade, o reflexo do VJ por efeito de
preco e por efeito do crescimento do ativo e informagdes sobre 0s riscos desse ativo.

A partir desses resultados é possivel constatar que ainda falta a disponibilizacdo de muitas
informacdes sobre os ativos biologicos nas notas explicativas das empresas analisadas. Da forma que as
mesmas sao apresentadas a tomada de decisdo dos usuarios dessas informacdes pode ficar comprometida,
em virtude do entendimento da real situacdo desses ativos ficar prejudicado pela inexisténcia de dados que
contribuam para se analisar os critérios utilizados para o reconhecimento, mensuracdo e evidenciagao
desses ativos pelas entidades.

Com a finalidade de observar dentre as 23 empresas quais foram aquelas que melhor evidenciaram
informacdes sobre os ativos biologicos, adotou-se a linguagem binaria atribuindo-se 1 para aquelas
empresas que evidenciaram determinada informagdo analisada e O para aquela que ndo apresentou a
informacdo. Ao final das 10 observacOes (tabela 4), elaborou-se a tabela 5, que € responsavel por
apresentar a classificagdo das empresas que divulgaram o maior namero de informagdes pesquisadas:

Tabela 5 - Classificacdo das empresas pesquisadas de acordocom a Evidenciagcdo de suas infor magdes

Classificacéo Empresas Analisadas Escores Obtidos

ENCORPAR
FIBRIA
12 KLABIN
RASIP
WLM IND COM
BATTISTELLA
CELUL IRANI
DURATEX
EUCATEX
FAB C RENAUX
FERBASA
JBS
MARFRIG
SLC
SUZANO
TREVISA
V-AGRO/ECODIESEL
ITAUSA
3 MINERVA
RANDON PART
2 BRASILAGRO
COSAN
5 SAO MARTINHO

Fonte: Elaborada pelos autores

2&
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Ao final das 10 observagdes observou-se que as empresas que apresentaram o maior numero de
informacgdes nas notas explicativas, dentre os 10 aspectos analisados (tabela 4) foram Encopar, Fibria,
Klabin, Rasip, WLM Ind. Com que evidenciaram 6 dos aspectos pesquisados em suas notas, em seguida,
observou-se a maior concentragcdo de entidades na 22 colocagdo no ranking elaborado, pois constatou -se
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12 empresas (Battistella, Celulose Irani, Duratex, Eucatex, Fab. C. Renaux, Ferbasa, JBS, Marfrig, SLC,
Suzano, Trevisa e V-Agro/Ecodiesel) com a apresentacao de 5 itens daqueles analisados.

Esses resultados demonstram o que ja tinha sido comentado anteriormente, as entidades
pesquisadas devem melhor detalhar suas informacGes sobre ativos bioldgicos em suas notas explicativas,
pois se constatou que as entidades que ficaram melhor classificadas no ranking apenas evidenciaram 6 dos
10 itens analisados em suas notas. NUmero muito reduzido, que revela que as informacdes que séo
disponibilizadas pelas entidades ndo detalham esses ativos de maneira a contribuir para uma melhor
caracterizacdo desses itens, tendo em vista que os aspectos analisados sdo elementos bésicos a serem
apresentados para melhorar a tomada de decisdo dos usuarios das informacdes contabeis.

Diante de tudo que foi exposto, percebe-se que a adogdo do valor justo teve um impacto
significativo nas empresas pesquisadas, fato que representa uma mudanca no cenario dos ativos
biologicos, pois precificar animais ou plantas vivas e suas transformagdes bioldgicas, compreendendo o
processo de crescimento, degeneracdo, producdo e procriacdo refletindo uma mudanca qualitativa e
quantitativa no ativo bioldgico tem sido um dos desafios da contabilidade moderna e verificar que a sua
utilizacdo na préatica promove repercussdes nas contas desses itens contabeis, € um incentivo a praticas que
venham melhorar a exigéncia desses registros conforme pelos orgaos reguladores.

A legislacdo vigente do registro dos ativos biologicos permite que os usuarios das informacgdes
contabeis possam ter contato com um registro oriundo do valor justo do ativo menos o custo com suas
vendas e ndo mais por seu valor original ou custo histérico, reconhecendo o ganho (ou perda) somente no
momento da realizacdo ou venda. Essa mudanca de registro possibilita que o mercado possa ter contato
com informacBes mais préximas da realidade, uma vez que o valor justo determina o preco que seria
recebido para vender um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo na data da mensuracao, tornando
0 registro comessas caracteristicas uma das mudancgas mais relevantes para 0s segmentos econdmicos que
apresentam ativos bioldgicos em seu patriménio.

Além desses registros, a evidenciacdo de informacdes sobre os ativos biologicos também é um
ingrediente que comecou a ganhar espago no meio contabil. Esse tipo de ativo, assim como os demais,
necessita de um detalhamento maior do que € apresentado nas demonstracdes contabeis, entretanto, 0 que
pode ser constatado no presente estudo é ainda uma deficiéncia na divulgacdo de detalhes sobre os ativos
biologicos das empresas, por exemplo, informacbes por idade ou maturidade, separagdo desses ativos por
espécie e informacdes sobre a existéncia de ativos biolégicos mensurados por valor de custo sdo alguns
aspectos importantes para investidores e pessoas interessadas em conhecer melhor as caracteristicas dos ativos
biolégicas das empresas e foram informagdes praticamente ndo visualizadas na amostra pesquisada. Essa
situacdo compromete a comparabilidade entre as empresas que apresentam esse tipo de ativo, pois algumas
divulgam esse tipo de informacdo e outras ndo, o que deveria incentivar 6rgdos de regulacdo contabil a
padronizar a divulgacao de informagdes mais detalnadas em notas explicativas.

5. CONSIDERACOES FINAIS, RECOMENDACOES E CONCLUSAO

A pesquisa em atencdo ao objetivo formulado analisou o impacto do valor justo na mensuragéo dos
ativos bioldgicos das empresas listadas na BM&FBOVESPA, nos exercicios de 2008 a 2010.

A relevancia da pesquisa estd em aproveitar 0 momento singular em que as empresas listadas na
BM&FBOVESPA terdo que apresentar as demonstracdes contabeis a custo historico e a valor justo, por
forca da implementagdo do CPC 29, e, assim se ter a oportunidade Unica de comparar o tratamento
contabil tradicional (custo histdrico) e o advindo da convergéncia as normas internacionais (valor justo) na
precificacdo dos ativos bioldgicos.
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A pesquisa contribui para: a)fornecer evidéncias sobre a nova sistematica de precificacdo dos
ativos bioldgicos o que impulsiona o mercado do agronegécio, atividade relevante na economia nacional e
no cenario mundial; b) fortalecer e testar a convergéncia das Normas Internacionais de Contabilidade
aplicadas aos ativos bioldgicos; e c) fomentar a literatura de ativos bioldgicos e fair value (valor justo).

Os resultados revelaram que o somatério de ativos bioldgicos em reais (mil) quando mensurados a
custo historico correspondeu a 5.759.306 em 2008 e 8.934.844 em 2009. Esse Ultimo valor foi ajustado a
valor justo e seu total passou a corresponder a 11.166.224, o qual foi reapresentado em 2010 e por fim,
verificou-se que em 2010 esse item totalizou o valor de 12.842.551. A média dos valores desses ativos foi
crescente em todos os periodos analisados e foram visualizadas variagdes significativas apos a adocao do
valor justo. Esse fato pode ser observado ao se analisar as variagdes nos valores dos ativos bioldgicos das
empresas Mafrig, Cosan, Suzano, JBS e Klabin, que apresentam em seus demonstrativos contabeis
variaches positivas expressivas que demonstram que aplicacdo do CPC 29 teve forte impacto na
evidenciacdo das informacbes contabeis dos ativos bioldgicos das entidades pesquisadas.

Constatou-se que todas as empresas evidenciaram suas informacdes de acordo com o estabelecido
nas normas internacionais e que apresentam os ativos bioldgicos evidenciados em linhas separadas nas
demonstracdes contabeis; 87% delas (20) fizeram referéncia ao I1AS 41/CPC 29; 83% (19) possuiam notas
explicativas especificas para esse tipo de ativo; 78% (18) evidenciaram informagdes com a finalidade de
explicar as mudancas no critério de mensuracdo desse tipo de ativo; 13% (3) apresentaram 0s ativos
biologicos separados por espécie; 9% (2) evidenciaram se possuem ativos bioldgicos registrados pelo
custo e nenhuma das entidades analisadas apresentou ativos bioldgicos separados por idade ou maturidade,
o reflexo do valor justo por efeito de preco e por efeito do crescimento do ativo e informagdes sobre 0s
riscos desse ativo.

Conclui-se que a aplicacdo do CPC 29 apresentou forte impacto na evidenciacdo contabil das
empresas pesquisadas, as informacGes sobre os ativos biologicos disponibilizadas nas notas explicativas
em geral sdo superficiais, basicamente, elas informam aos seus leitores que as entidades realizam a
mensuracao desses itens, conforme disposto na legislacdo vigente, as tornando desse modo, insuficientes
para a compreensdo da real situacdo desses ativos, em virtude da inexisténcia de dados que contribuam
para andlise dos critérios utilizados no reconhecimento, mensuracdo e evidenciagdo de seus ativos
biologicos, situacdo que compromete a tomada de decisdo dos usuarios dessas informacoes.

Recomendam-se outras pesquisas para que seja verificado o impacto do valor justo na mensuracao
dos ativos biologicos em outras amostras de estudo, tendo em vista a necessidade de pesquisas que
demonstrem para a sociedade como esta sendo realizado o reconhecimento, a mensuracao e a evidenciagdo
desses ativos pelas empresas na atualidade, de maneira a contribuir com as discussdes sobre esse tema.

Como limitacdo da pesquisa, destaca-se a utilizacdo de dados referentes somente aos anos de 2008,
2009 e 2010 para a elaboracao desse estudo, isso pode ser justificado pelo fato de 2010 ser o primeiro ano
que as empresas deveriam apresentar 0s seus ativos bioldgicos registrados a valor justo, apresentando
inclusive para fins de contabilidade o custo historico do ano de 2009 ajustado a valor justo, nos anos de
2008 e 2009 ainda era utilizado custo histdrico, 0s quais permaneceram no estudo com a finalidade de
comparagao com 0s demais anos pesquisados.
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